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1 OBJETIVO

As Hipodteses Atuariais correspondem a instrumentos financeiros, estatisticos e
demogrdficos utilizados pelos atudrios para dimensionar o valor presente das
obrigagdes e deveres futuros, considerando desde as probabilidades decrementais
(eventos de morte, sobrevivéncia, morbidez, invalidez, aposentadoria e
desligamento), ambiente populacional, até a expectativa de projegdes salariais,
ambiente inflaciondrio, dentre outros.

Segundo a Resolugéo CNPC N° 30, de 10 de outubro de 2018, as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC deverdo observar, na estruturagdo
de planos de beneficios de cardter previdencidrio, os pardmetros técnico-atuariais
previstos na Resolugdio, com fins especificos de assegurar a transparéncia, sua
solvénciq, liquidez e equilibrio econdmico, financeiro e atuarial.

Para tanto, as Hipdteses Atuariais (Biométricas, Demogrdficas, Econémicas e
Financeiras) devem estar adequadas das caracteristicas da massa populacional
(participantes e assistidos) e aos dispositivos regulamentares do plano de beneficios
de cardter previdencidrio, de forma a assegurar os padrdes de confiabilidade e
razoabilidade, mitigando o risco atuarial.

A comprovacdo de adequacdo das Hipdteses Biométricas, Demogrdficas,
Econémicas e Financeiras ds caracteristicas da massa de participantes e assistidos e
do plano de beneficios é indispensdvel para os planos cujos beneficios que tenham
seu valor ou nivel previamente estabelecido e cujo custeio seja determinado
atuarialmente, de forma a assegurar sua concesséo e manutengéo, bem como para
os planos que adquiram caracteristica de beneficio definido na fase de concessdo.

Para o Estudo de Convergéncia da Taxa de Juros os resultados foram obtidos
através das projecdes de longo prazo da carteira de investimentos dos Planos, do
fluxo do passivo atuarial, composicdo da carteira de ativos, projecdes
deterministicas realizadas pela WEDAN, visando determinar a taxa de retorno
esperada do portfolio e dos seus respectivos segmentos, bem como fator de
capacidade.

Desta forma, podemos observar se o portfoélio possui a liquidez necessaria para
realizar o pagamento das obrigacdes atuariais, segundo as disposicdes
regulamentares aplicdveis a cada Plano.
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Esse documento, visa detalhar e apresentar & PREVIHONDA - ENTIDADE DE
PREVIDENCIA PRIVADA a metodologia aplicada e os resultados auferidos no Estudo
Técnico de Adequacdo das Hipdteses Biométricas, Demogrdficas, Econémicas e
Financeiras dos Planos de Aposentadoria Banco Honda e PreviHonda, bem como, ao
final, apresentar as recomendagdes técnicas para o encerramento do exercicio de
2021.

O Estudo Técnico-Atuarial foi desenvolvido com o objetivo de atender as
diretrizes da Instru¢éo PREVIC n° 33, de 23 de outubro de 2020, que exige que as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) demonstrem a aderéncia
das hipdteses biométricas, demogrdficas, econdmicas e financeiras as
caracteristicas da massa de participantes, bem como orientagdes e procedimentos
oriundos da Portaria PREVIC N° 835, de 1° de dezembro de 2020.

Vale ressaltar que a Instrugdo PREVIC n°® 33, de 23 de outubro de 2020, orienta
que o de Adequacdo das Hipéteses Biométricas, Demogrdficas, Econémicas e
Financeiras, exceto Taxa de Juros, tera validade geral maxima de 3 (trés) anos.

Destaca-se que, caso a entidade adote tabua geracional de mortalidade
geral, com a respectiva escala de melhoria de longevidade, o estudo passard a ter
validade de 5 (cinco) anos.
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2 PLANO DE BENEFICIOS

Os Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda, objetos deste Estudo,
estdo registrados no Cadastro Nacional de Planos de Beneficios - CNPB sob os
nuameros 1999.0009-19, apresentando as seguintes caracteristicas:

Modalidade (consoante a

> Contribuicdo Definida Contribuicdo Definida
Resolucdo MPS/CGPC
(CD) (CD)
41/2021)
Ativo / Em funcionamento Ativo / Em funcionamento

e Moto Honda da Amazénia

e HTAInd. e Com.

e Honda Componentes da
Amazonia

¢ Honda Automodveis do Brasil

e Honda Servigos

Patrocinadoras e Banco Honda S/A

e Administra¢cdo Consorcio
Nacional Honda

e Corretora de Seguros Honda

e PreviHonda Entidade de
Previdéncia Privada

e Honda Energy do Brasil

Tipo de Patrocinio Lei Complementar 109/01 Lei Complementar 109/01

Solidariedade Soliddrias N/A

Grupo de Custeio 1 (um) 1 (um)

Tendo em vista as caracteristicas dos Planos foi considerada a massa
agrupada dos Planos de Beneficios para fins do estudo de aderéncia das premissas.
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3 DADOS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

Para a realizagdo do Estudo Técnico em tela, os dados cadastrais e demais
informacdes referentes ao passivo atuarial foram providenciadas e validadas pelo
Administrador Responsdvel pelo Plano de Beneficios, estando apresentadas a seguir:

a) Histdérico de Saldrios;

b) Quantidade de Desligamentos;

c) Quantidade de Participantes expostos ao risco;
d) Quantidade de Participantes mortos;

e) Quantidade de Participantes que se invalidaram,;
f) Base cadastral dos dependentes;

g) Composi¢do da carteirg;

h) Politica de Investimentos;

i) Fluxos Atuariais;

j)  Balancetes dos Planos.

Os dados e documentos disponibilizados pela Entidade ndo foram submetidos
& auditoria, sendo categorizados como vdlidos e habilitados para os Estudos
Técnicos em comenta.
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4 VALIDADE E CONSIDERAGCOES TECNICAS

O Estudo Técnico de Adequagdo de Hipdteses Biométricas, Demogrdficas,
Econémicas e Financeiras terd validade geral maxima de 3 (trés) anos, contados a
partir da data de sua realizagéio, cabendo ao Administrador Responsdvel pelo Plano
de Beneficios — ARPB a indicagdio quanto & necessidade de sua realizagcéio em menor
periodo, conforme parecer do atudrio habilitado e legalmente responsdvel pelo
plano de beneficios.

O Estudo Técnico de Adequagdio e Convergéncia de Taxa de Juros Real Anual
terd validade especifica de 1 (um) ano, contados a partir da data de sua realizagdo,
cabendo ao Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado - AETQ a indicagéio
quanto & necessidade de sua realizagdo em menor periodo.

Na ocorréncia de fato relevante que enseje a elaboragéio de nova avaliagéo
atuarial, o Estudo Técnico de Adequacgdo deverd refletir a nova realidade dos planos
de beneficios.

Na ocorréncia de fato relevante que enseje a elaborag¢éio de nova avaliagéo
atuarial, o Estudo Técnico de Adequagdo deverd refletir a nova realidade do plano
de beneficios.

Os estudos de Hipdteses Biométricas (Mortalidade Geral, Mortalidade de
Invdlidos e Entrada em Invalidez), como Demogrdficas e Econdmicas, quando
aplicaveis, consideraram a unificagcdo de dados dos Planos de Aposentadoria
PreviHonda e Banco Honda, devido ao fato da massa de participantes e assistidos
estarem vinculadas as patrocinadoras com riscos similares de atuagdo, sendo tal
metodologia constante do Guia de Melhores Praticas Atuariais da Previc.
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5 HIPOTESES BIOMETRICAS

Segundo a legislagdio especifica, a adequagdo da Hipdtese Biométrica (tdbua
biométrica) utilizada para projecdo de longevidade deverd ser atestada por meio de
estudo especifico cujos resultados comprovem a aderéncia, nos trés ultimos
exercicios, entre o comportamento demogrdfico da massa de participantes e
assistidos vinculados ao plano e a respectiva tdbua biométrica utilizada.

A tdbua biomeétrica utilizada para projegdo da longevidade dos participantes
e assistidos do plano de beneficios serd sempre aquela mais adequada & respectiva
massa.

A Instrugdo Normativa Previc n° 33, de 23 de outubro de 2020, estabeleceu
como referenciais, a tdbua AT-2000 Basica M, para o sexo masculino e AT-2000
Basica F, para o sexo feminino, sendo que, caso seja comprovada aderéncia de
tdbuas de mortalidade geral que gerem provisdes matemdticas menores que
aquelas geradas pelas tdbuas referenciais, o atudrio responsdvel pelo plano devera
emitir parecer especifico, acompanhado de manifestagdo de ciéncia e concordéancia
do Administrador Responsdvel pelo Plano de Beneficios (ARPB), comprovando a
aderéncia e a razoabilidade da adogdo da hipétese.

51 METODOLOGIA TECNICA

Para verificar a adequagdo das Hipdteses Biométricas, foram utilizadas as
seguintes Metodologias Técnicas.

5.1.1 TESTE ESTATISITICO NAO PARAMETRICO

O Teste Estatistico Ndo paramétrico ndo especifica condigdes sobre os
pardmetros da populagcdo da qual a amostra foi obtida. Desta forma, em
atendimento & legislagdo pertinente, foram adotados 2 (dois) testes: Kolmogorov-
Smirnov e Qui-Quadrado.
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KOLMOGOROV-SMIRNOV (K-S) PARA DUAS AMOSTRAS BILATERAL:

Objetivo: verificar se as amostras foram extraidas da mesma populagéo
(ou de populagdes com a mesma distribuigéo).

Metodologia: Inicialmente ordenam-se as t = m + n observagdes de
forma crescente. Considera-se os estimadores S1e S2 de F1e F2, isto é:

S1(x) = kl/m e S2(x) =k2/n

Onde k1= ndmero de valores Xi s x;

k2 = nimero de valores Yj < x;

Define-se:

D = max|S1(x) - S2(x)|

Rejeitamos HO, ao nivel o de significQncia se:
D = max|S1(x) — S2(x)| =2 Day,

Onde:

P(D 2 Da) = o

QUI-QUADRADO (x2) PARA DUAS AMOSTRAS INDEPENDENTES:

Objetivo: verificar se as distribuicdes de duas amostras ndo
relacionadas diferem significativamente em relagdo & determinada
varidvel.

2
, 2 X4oq(04 - Eyj)
Xcalc™ = E

ij
Onde:

k = numero de periodos;

t = numero de amostras;

wn

O; = frequéncia observada na intersegdo de “i” e “j”;

Ej= frequéncia esperada na interseg¢éo de “i” e “j”.

Rejeitamos HO, ao nivel o de significQncia se:
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2 2
anlc > Zcrit

Nivel de significancia: 5,00%. Significa que hd 95% de confianga de que a
hipotese verdadeira (HO) € aceita.

5.2 TABUA DE MORTALIDADE GERAL

A Tdbua de Mortalidade Geral dimensiona, com base em estudos cientificos e
pesquisas, a probabilidade de morte de participantes vdlidos, aposentados
programados e pensionistas, de acordo com as varidveis: idade e sexo.

Atualmente, os Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda, adotam
a seguinte premissa:

Tabua Vigente: AT-2000 M&F BASIC

Periodo de andlise: 2015-2020

Desta forma, foram estatistica e tecnicamente selecionadas as seguintes
Tdbuas para o Teste:

AT-2000 M&F BASIC

AT-2000 M&F SUAVIZADA EM 10%
BR-EMS - 2021 M&F (SOBREVIVENCIA)
RP-2014 M&F

RP-2000 M&F

AT-2012 M&F

oo S

5.2.1 TESTES ESTATISTICOS

A aplicacdéo dos Testes Estatisticos as tdbuas vigentes, comparativamente a
outras tdbuas tecnicamente selecionadas, para cada Plano, conforme aquelas
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utilizadas no sistema de EFPC, sendo as probabilidades disponiveis no sitio da Society
of Actuaries (SOA) e SUSEP, conforme o caso, consta do Anexo | deste relatério.

» KOLMOGOROV-SMIRNOV

Tabua D_Calculado D_Tabelado p-Value Conclusédo

AT 2000 M&F Basic 0,08581 0,20503 0,56 N&o rejeita
AT-2000 M&F Suavizada em 10% 0,08505 0,20503 0,58 Né&o rejeita
BR-EMSsb-2021-M&F 0,11042 0,20503 0,39 Nd&o rejeita
RP-2014 M&F 0,09105 0,20503 0,60 Nd&o rejeita

RP 2000 M&F 0,08561 0,20503 0,59 N&o rejeita

AT 2012 M&F 0,10240 0,20503 0,48 Nd&o rejeita

> QUI-QUADRADO

X2 X2 Valor

Esperado Observado Relacdo Caleulado Critico Conclusao

AT 2000 M&F Bassic 91,7008 70,0000 1,3100 7,0961 23,6848 0,9309 | Ndo rejeita
AT-2000 M&F Suavizada em10% | 82,4270 | 70,0000 1,1775 8,4884 21,0261 0,7459 | Néo rejeita
BR-EMSsb-2021-M&F 87,9109 70,0000 1,2559 11,2015 23,6848 0,6701 | Ndo rejeita
RP-2014 M&F 53,8661 70,0000 0,7695 4,4732 15,5073 0,8121 Néo rejeita

RP 2000 M&F 74,3245 | 70,0000 1,0618 8,7385 19,6751 0,6460 | N&o rejeita

AT 2012 M&F 70,3863 70,0000 1,0055 5,2921 18,3070 0,8708 | Ndo rejeita

5.2.2 CONCLUSAO

Considerando a metodologia utilizada no Teste de Aderéncia
consubstanciada nos dados disponibilizados pela PREVIHONDA, conclui-se, ante os
resultados auferidos, que a tdbua vigente AT-2000 M&F se mostrou aderente &
experiéncia populacional dos Planos PreviHonda e Banco Hondaq, isto €, néio existem
evidéncias estatisticas suficientes para rejeitar HO. Desta forma, nédo ha
obrigatoriedade de mudanga da premissa para as Avaliagdes Atuariais de 2021. Caso
ndo seja esse o entendimento da Entidade, recomendamos a adogdo de uma das
tabuas que ndo tenha sido rejeitada nos testes realizados, considerando o ranking
elaborado.
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5.3 TABUA DE ENTRADA EM INVALIDEZ

A Tdbua de Entrada em Invalidez dimensiona, com base em estudos cientificos
e pesquisas, a probabilidade de participantes “ativos” entrarem em beneficio de
invalidez, que pode ser de acordo com as varidveis: idade e sexo.

Atualmente, os Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda, adotam
a seguinte premissa:

Tabua Vigente: MERCER DISABILITY M&F Suavizada em 75%

Periodo de andlise: 2015-2020

Apresentamos a seguir a verificacdo da estimativa de entrada em invalidez
pela Tdbua vigente (MERCER DISABILITY M&F Suavizada em 75%), comparativamente
a outras tdbuas usualmente aplicadas no sistema de previdéncia complementar

fechado:
1. MERCER DISABILITY M&F SUAVIZADA EM 75%
2. LIGHT FRACA
3. ALVARO VINDAS
4. MULLER
5. TASA - 1927
6. IAPB - 57 FRACA

5.4.1 TESTES ESTATISTICOS

Tendo em vista que ndo ocorreram eventos de Entrada em Invalidez no
periodo analisado, ndo foi possivel a aplicagéio dos testes estatisticos para esta
hipotese.

Apresentamos a seguir a andlise circunstanciada para as premissas que
guardam semelhangas com a hipdtese:
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Tabua Esperado ‘ Observado
MERCER DISABILITY M&F Suavizada em 75% 14,6867 0,0000
LIGHT FRACA 48,8484 0,0000
ALVARO VINDAS 14,8801 0,0000
MULLER 25,8525 0,0000
TASA-1927 12,7091 0,0000
IAPB-75 FRACA 27,8906 0,0000

5.4.2 CONCLUSAO

Considerando a inexisténcia de eventos relacionados a Entrada em Invalidez
para os Planos PreviHonda e Banco Honda, ndo foi possivel aplicar metodologia
utilizada no Teste de Aderéncia consubstanciada nos dados disponibilizados pela
PREVIHONDA, conclui-se, pela inaplicabilidade de testes estatisticos. Desta forma,
sugere-se a tdabua vigente MERCER DISABILITY M&F Suavizada em 75% a ser adotada
como premissa para as Avaliagées Atuariais de 2021, enquanto néo for possivel a
realizagdio de testes estatisticos para comprovacéo da aderéncia. Adicionalmente,
caso ndo seja esse o entendimento da Entidade, recomendamos a adogdo de outra
tabua que tenha caracteristica semelhante.
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6 HIPOTESES DEMOGRAFICAS

As Hipoteses Demogrdficas correspondem a projegdes e mudangas
populacionais inerentes ao plano de beneficios. Atualmente, a legislacdo
previdencidria aplicdvel ndo estabelece pardmetros minimos ou mdaximos para as
Hipdteses Demogrdficas.

6.1 TAXA DE ROTATIVIDADE

A Taxa de Rotatividade representa a expectativa do numero daqueles
participantes que solicitardo o cancelamento do plano de beneficios previdencidrio,
sem que tenham implementado o direito ao beneficio pleno, mesmo que de forma
antecipada. Cabe destacar que a legislagcdo previdencidria aplicdvel néo
estabelece pardmetros minimos ou mdéximos para esta Hipdtese.

Atualmente, os Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda adotam
a seguinte a seguinte premissa:

Tabua Vigente 3,10% linear ao ano

Periodo de andlise 2009-2020

6.1.1 METODOLOGIA TECNICA

Para verificar a adequagdo das Hipdteses Demogrdficas, foram utilizados o
Teorema de Tchebycheff e Teste-z (duas amostras para médias).
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6.1.2 TESTES ESTATISTICOS

A seguir, a aplicacdo dos Testes Estatisticos & taxa vigente, conforme
experiéncia.

Modelo Paramétrico

Teste Teste-z: duas amostras para médias
Hipotese Tdabua de Rotatividade

Tdbua Vigente 3,10%

Periodo de andlise 2018-2020

Nivel de Significancia («) 0,05

HO: u Esperado = u Observado
H1: u Esperado # p Observado

Esperado Observado

Média 399,33 553,00
Vari@ncia conhecida 80,89 880,67
Observagdes 6 6
Hipdtese da diferenga de média 0

z -17,0857967

P(Z<=2) uni-caudal 0

z critico uni-caudal 1,644853627

P(Z<=2) bi-caudal 0

z critico bi-caudal 1,959963985

Resultado

Como z < z critico bi-caudal Rejeita HO

Como P(Z<=z) bi-caudal > 0.05 Rejeita HO
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6.1.3 ANALISE GRAFICA

PREVIHONDA: Observado x Esperado
700

600

al
o
o

o
o

—10Observado
=fi=3,10%

Quantidade
oW N
o o
o o

—
o
(@)

o

2018 2019 2020

6.1.4 TEOREMA DE TCHEBYCHEFF

+ Classe N n X Risco LI LS x(e)
1 2018 13.291 513 3,86% 0,75% 3,11% 4,61% 3,10%
2 2019 12.713 584 4,59% 0,83% 3,76% 5,42% 3,10%
3 2020 12.645 562 4,44% 0,82% 3,62% 5,26% 3,10%
Total 12.883 553 4,29% 0,80% 3,10%
Lim. Inf. Lim. Sup. Probabilidade
3,49% 5,09% 95%
Taxa de Rotatividade
6,00%
— -®
@ e —0
4,00% -— —0 -y
2,00%
0,00%
1 2 3
——X —=@—|| —0—LS x(e)
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6.1.5 CONCLUSAO

Consubstanciado no Teorema de Tchebycheff, o intervalo de confianca de
95%, a Taxa de Rotatividade deverd observar um intervalo (médio) de 3,49% e 5,09%,
considerando a experiéncia do Plano dos ultimos 3 anos, demonstrando a ndo
aderéncia da hipétese vigente.

Corroborando com o estudo anterior e considerando a aplicagdo do teste-Z
(duas amostras para médias), verificamos que o comportamento estatistico entre o
Observado e o Esperado (3,10%) ndo sdo convergentes.

Portanto, ndo descartamos a alteragdo da hipétese atual, sugerindo adogdo
de taxa no intervalo calculado acima, na auséncia de proje¢des por parte das
patrocinadoras, tendo em vista a natureza desta hipétese.

Recomendamos a apreciagdo das patrocinadoras, acerca dos Estudos
realizados e manifestagcdo acerca desta Hipdtese.

6.2 ENTRADA EM APOSENTADORIA

A Entrada em Aposentadoria é utilizar para dimensionar os encargos de
beneficios a conceder dos Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Hondaq,
tendo em vista a postergacdo da idade de aposentadoria recorrente dos
Participantes.

Atualmente, os Planos adotam a seguinte a seguinte premissa:

Tdabua Vigente Experiéncia PREVIHONDA

Periodo de andlise 2015-2020
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6.2.1 TESTES ESTATISTICOS

A aplicagéio dos Testes Estatisticos a tdbua vigente consta do Anexo VI deste
relatério.

» KOLMOGOROV-SMIRNOV

D_Calculado D_Tabelado p-Value Conclusdao

Experiéncia PreviHonda 0,11582 0,37720 0,650 Ndo rejeita

6.2.2 CONCLUSAO

Considerando as Aposentadorias concedidas nos ultimos 6 anos
consubstanciada nos dados disponibilizados pela PREVIHONDA, conclui-se, ante os
resultados auferidos, que a tdbua vigente EXPERIENCIA PREVIHONDA mostrou-se
aderente a experiéncia populacional dos Planos PreviHonda e Banco Honda, isto &,
ndo existem evidéncias estatisticas suficientes para rejeitar HO, podendo ser mantida
para as Avaliagdes Atuariais de 2021.
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7 HIPOTESES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

As Hipoteses Econdmicas e Financeiras correspondem a premissas
macroecondmicas e microeconémicas, referentes A expectativa de ambiente
inflaciondrio, taxa real de crescimento de beneficios e crescimento real de saldrios,
no longo prazo, além da taxa real de juros que serd abordada em capitulo especifico
desse relatorio.

741 TAXA DE CRESCIMENTO REAL DE SALARIOS

A Taxa de Crescimento Real de Saldrios expressa a estimativa de reajustes
salariais acima de indice inflaciondrio, a cada ano.

Atualmente, os Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda adotam a
seguinte Taxa de Crescimento Real de Saldrios: 2,76% ao ano.

7.2.1 METODOLOGIA

Para dimensionamento da Taxa de Crescimento Real de Saldrios, foi
considerada as Variagdes Nominais dos Saldrios dos Participantes dos Planos por
idade, por meio de gjuste polinomial com alto grau de correlagéo.

As estatisticas e andlises realizadas encontram-se disponiveis no Anexo XlI.

7.2.2 DEFINIQAO DA TAXA REAL DE CRESCIMENTO DE SALARIOS

Considerando a base de dados dos participantes ativos dos Planos
administrados pela PREVIHONDA, promovemos a andlise de Estatistica Descritiva,
Dispersé@o e Regressd@o das Bases de Contribui¢cdes e de Beneficios.

A Média Geométrica do crescimento salarial por idade demonstrou um
patamar de 3,10%.
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Diante a andlise estatistica, a probabilidade de ocorréncia da atual hipdtese
de 2,76% é de aproximadamente 48,65%.

Por fim, considerando a natureza desta hipdtese, haja vista a indisponibilidade
das manifestagdes fundamentadas dos Patrocinadores, ndo descartamos
preservagdo da atual hipétese, em face dos resultados apurados e cendrio
inflaciondrio, dado o baixo tempo de servigo futuro e condigdes regulamentares.

Recomendamos a apreciagdio dos Estudos realizados e manifestagdo acerca
desta Hipotese.
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8 ESTUDO TECNICO DE CONVERGENCIA

O Estudo Técnico De Convergéncia da hipétese financeira de Taxa de Juros
Real Anual, conforme elementos definidos no Inciso | do Art. 32 da Instrugdo
Normativa PREVIC n° 33/2020 visa demonstrar a convergéncia entre a hipétese de
Taxa de Juros Real Anual e a taxa de retorno real anual de acordo com a projecdo
para as aplicagdes dos recursos garantidores vinculados aos beneficios a conceder
e concedidos que tenham seu valor ou nivel previamente estabelecido e cujo custeio
seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua concess@o e
manutengdo, bem como aos beneficios concedidos que adquiriram caracteristicade
beneficio definido na fase de concessdo.

O Estudo deve ser elaborado pelo atudrio habilitado e legalmente responsdvel
pelo plano de beneficios, visando demonstrar a convergéncia entre a hipdtese de
Taxa de Juros Real Anual e a taxa de retorno real anual de acordo com a projegéo
para as aplicagdes dos recursos garantidores vinculados aos beneficios com
caracteristica de beneficio definido.

Um dos principais documentos que subsidiam o Estudo de Convergéncia é o
ALM (Asset Liability Management) ou estudo similar elaborado pela Entidade, que
apresenta o casamento dos ativos e passivos ao longo do tempo, a rentabilidade
esperada para cada periodo de acordo com a alocagdo dos ativos do plano e a taxa
unica de retorno futuro dos investimentos Este documento embasa, além do Estudo
de Convergéncia, outras diretrizes da Entidade como, por exemplo, a Politica de
Investimentos adotada para os Planos de Beneficios objeto do estudo.

O Estudo de Convergéncia € composto pelas seguintes andlises:

e LIMITES LEGAIS DURATION E ETTJ-M
e TAXA DE RETORNO REAL ANUAL DOS RECURSOS GARANTIDORES

As informagdes necessdrias para a realizagdio das andlises aqui apresentadas
foram obtidas junto & Entidade. A WEDAN ndo se responsabiliza por eventuais
omissdes ou imprecisdes das informagdes fornecidas, sendo as conclusdes obtidas e
as agdes tomadas a partir da leitura desse documento sdo de inteira
responsabilidade de seu usudrio.
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A comprovacdo de adequacdo das Hipdteses Biométricas, Demogrdficas,
Econdmicas e Financeiras ds caracteristicas da massa de participantes e assistidos e
do plano de beneficios € indispensdvel para os planos cujos beneficios que tenham
seu valor ou nivel previamente estabelecido e cujo custeio seja determinado
atuarialmente, de forma a assegurar sua concesséio e manutengéo, bem como para
os planos que adquiram caracteristica de beneficio definido na fase de concessdo.

A seguir, resumimos as principais datas relacionadas ao presente estudo:

v' Data de realizagao do Estudo: Setembro/2021
v Data-base do portfélio: Dezembro/2020
v Data-base do Passivo Atuarial: Dezembro/2020

As datas estdlo em consondncia com o paragrafo 2° do Inciso X do artigo 3 da
Portaria n° 835. Que define como data base 31 de dezembro do exercicio social
anterior ao ano da sua elaboragdo, descrito como ano de referéncia. O cendrio
macroecondmico utilizado para as projegoes tem como data-base Agosto de 2021.

O Estudo Técnico de Convergéncia da Taxa de Juros Real Anual de que trata
este relatério foi realizado com base nos pareceres, relatérios, arquivos e
manifestagdes listados a seguir:

— Planilhas eletrénicas planos de beneficios da entidade, conforme modelo
da previc, contendo os ativos de investimentos discriminados por
segmento de aplicacdo, as rentabilidades anuais esperadas para todo o
periodo projetado;

— Planiltha eletrénica com o cdlculo da duragdo do passivo e do ajuste de
precificagdo de 2020 dos planos de beneficios da entidade, conforme
preenchimento e resultados do sistema venturo;

— Balango patrimonial de encerramento do exercicio de 2020 (31/12/ 2020)
dos planos de beneficios da entidade;

— Atestado de validade e fidedignidade das informacdes emitido pelo
administrador estatutdrio tecnicamente qualificado (quanto aos dados
da carteira de investimentos disponibilizados para o estudo de
adequagdo de 2020 dos planos de beneficios da entidade.

Pdgina 23 de 48

www.wedan.com.br

(62) 3213-0821 Wedan Consultoria e Assessoria Atuarial Rua Jodo de Abreu, n°116, Ed. Euro Working Concept,
(61) 9 8438-3384 /(62) 9 8221-1067 wedan@wedan.com.br Sala 704 A. Setor Oeste, CEP: 74.120-110, Goiania-GO



https://www.google.com/maps/search/Rua+Jo%C3%A3o+de+Abreu,+n%C2%B0116,+Ed.+Euro+Working+Concept,+Sala+704+A.+Setor+Oeste,+CEP:+74.120-110,+Goi%C3%A2nia-GO/@-16.6888326,-49.2675214,714m/data=!3m2!1e3!4b1
https://www.google.com/maps/search/Rua+Jo%C3%A3o+de+Abreu,+n%C2%B0116,+Ed.+Euro+Working+Concept,+Sala+704+A.+Setor+Oeste,+CEP:+74.120-110,+Goi%C3%A2nia-GO/@-16.6888326,-49.2675214,714m/data=!3m2!1e3!4b1
tel:06232130821
https://api.whatsapp.com/send?phone=5561984383384
https://www.linkedin.com/company/wedan-consultoria-e-assessoria-atuarial-ltda/?originalSubdomain=br
mailto:wedan@wedan.com.br
mailto:wedan@wedan.com.br
mailto:wedan@wedan.com.br
https://api.whatsapp.com/send?phone=5561982211067

¥ weDAN )

CONSULTORIA E GESTAO DE RISCOS 2021.0576.W.RT

8.1 CONTEXTO NORMATIVO

Elaboragéo dos Estudos Técnicos de Adequacdo das

ST Re] [ ol i Premissas Atuariais pelo Atudrio Responsdvel Técnico
30/2018 do plano de beneficios, incluindo o Estudo de

Convergéncia da Taxa de Juros Real Anual.

(LT R ed [ Sl W | imites Legais para adogédio da premissa de Taxa de
<Jo Lo f b3 ST 1T Juros Real Anual conforme Estrutura a Termo da Taxa
T Py EL A B de Juros Média ETTJ-M.

Andlise de convergéncia entre as rentabilidades
projetadas para a aplicagdo dos investimentos
referentes & parcela de beneficios definidos do plano
e a hipdtese de taxa de juros real anual do plano de
beneficios.

Instrugdo Previc n°
33/2020

Gestélo dos investimentos, limites de alocagdo e
contabilizagdo dos investimentos, bem como forma de
registro dos titulos e valores mobilidrios classificados
na categoria para negociagdo e na categoria
mantidos até o vencimento.

Resolugdo CMN n°
4.661/2018 e
Resolugdo CNPC n°
29/2018

[N R e (| e W Demais procedimentos para realizagéo do Estudo de
<L PP L R [T Convergéncia da Taxa de Juros Real Anual conforme
TR ALPL I diretrizes e determinagdes vigentes.

8.2 ASPECTOS METODOLOGICOS

O Estudo Técnico De Adequacgdo da premissa financeira de Taxa de Juros Real
Anual de que trata esse relatério foi realizado de acordo com as seguintes datas de
referéncia:

Data base do cendrio econdmico e
Data Base do Estudo

projegoes das rentabilidades
31/12/2020 30/09/2021

Validade do Estudo
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1ano
Conforme Inciso Il do Art. 35 da Instrugdo PREVIC n° 33/2020, o presente
estudo tem validade de 1 ano, devendo este ser realizado novamente
durante o exercicio de 2021.

1
1 Andlise de I
: Solvéncia 1

|

P | Foo - | ST T
I Cendario | 1 Rentabilidades : Carteira de Ativos |
I Econémico 1 | Projetadas 1 ; Mantidosatéo |
: Pl Iy Vencimento !
e e e e e - - = T d e e == —— - |
-
—
Estudo de Convergéncia
r_P_.__N_:i__l r-—=====" P =" o FToTo T T 1
| Frojegoesae | . L . .1 | TaxadeJuros
| Patriménio D TRM do Ativo Pl Limites Legais D Real Anual |
HtMeMtM || 1! 1 l
________________ e T S |

A metodologia utilizada para a realizagéo das andlises € amplamente
utilizada e reconhecida pelo mercado - tanto em &mbito nacional quanto em
dmbito internacional. Entretanto, como todo modelo com base matemdtica, os
resultados estdio sujeitos a variagdes no tempo e a mudangas significativas a partir
de alteragdes nas hipdteses adotadas. Dessa forma, sugere-se que essa andlise seja
utilizada de forma cuidadosa, e que a validade das hipdteses assumidas seja
constantemente verificada.

8.3 RESTRIGCOES E OUTRAS PREMISSAS

Este trabalho visa unicamente averiguar a convergéncia entre as taxas de
rentabilidade esperadas dos ativos e as taxas de desconto utilizadas na apuracdo
dos passivos atuariais. Desta forma, por néo se tratar de uma andlise da carteira de
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investimentos, este estudo ndo deve ser utilizado para tomadas de decisdes relativas
a alocagdes de investimentos ou outras decisdes financeiras.

As projecdes de rentabilidade da carteira de investimentos sdo utilizadas nas
andlises de forma anual e global, ou seja, ndo séo segmentadas por classe de ativos
segmentos de aplicagéo.

Questdes como realocagdes da carteira entre as classes de ativo segmentos
de aplicagdo e hipdteses relativas aos reinvestimentos ndo séo consideradas no
estudo. Estas premissas estéo implicitamente contidas na apuragdo das
rentabilidades projetadas dos investimentos que séo utilizadas como insumo neste
trabalho.

Para andlises deste estudo voltadas & liquidez do plano, sGo considerados
como “ndo liquidos” (recursos sem disponibilidade imediata) somente os titulos
publicos federais mantidos até o vencimento. Ndo s@o considerados nesta andlise
outros ativos sem liquidez, como por exemplo, iméveis e operagdes com
participantes, ndo havendo tratamento dos ativos por classe de ativo segmentos de
aplicacdo.

A construgdo da carteira base para o estudo € definida de acordo com
premissas relacionadas a sua composigcdio e, em ultima andlise, as restricdes ou
limitacdes de alocacdo. A carteira de investimentos do plano possui posico em
titulos publicos classificados na categoria “mantida até o vencimento”, que faz
frente as obrigagdes atuariais futuras do plano.

Os fundos e ativos de caracteristicas similares, devem ser classificados e
tratados em grupos de ativos, que nesse estudo sélo denominados “mandatos”. Cada
mandato possui uma expectativa de retorno distinto, e seguem as premissas de
rentabilidade definidas no cendrio econdmico.

A definicdo dos mandatos utilizados no estudo segue as premissas de
agrupamento de ativos definidos na Politica de Investimentos.

Para a taxa de reinvestimento, foi considerado o CDI. Isso implica que todos os
novos recursos recebidos e todos os fluxos dos titulos da carteira serdo reinvestidos a
CDI, o que € uma hipodtese bastante conservadora.
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Como premissa, a escolha do CDI como taxa de reinvestimento considera que
a Entidade ird reaplicar os fluxos de caixa e excesso financeiro a taxa livre de risco
com liquidez adequada.

E possivel que no momento do reinvestimento, as taxas praticadas pelo
mercado possibilitem retornos superiores ao CDI definido, porém, a fim de manter o
estudo conservador nas premissas de longo prazo, o CDI é adotado.

8.4 DURATION DO PASSIVO

Em conformidade com o inciso VII do artigo 3 da Portaria n° 835, a duration do
passivo foi calculada de acordo com metodologia divulgada pela Instru¢éo PREVIC
n° 33, de 23 de outubro de 2020, que é descrita pela férmula abaixo:

2.21<W) *(1—0,5)
zizl(m)

D=

Onde:

Fi = somatdério dos pagamentos de beneficios de cada plano, liquidos de
contribuigcdes incidentes sobre esses beneficios, relativos ao i-ésimo prazo;

i = prazo, em anos, resultante da diferenga entre o ano de ocorréncia dos
fluxos (Fi) e o ano de cdlculo;

TA = a taxa de juros real anual aplicada no ano anterior pelo respectivo plano
de beneficios;

D = Duration.

Considerando a premissa vigente de Taxa de Juros Real Anual para a
descapitalizacdo dos fluxos de pagamento, a Duration do Passivo, calculada através
do Sistema Venturo, em 31/12/20 corresponde a:

e PLANO BANCO HONDA: 18,25 ANOS
e PLANO PREVI HONDA: 16 ANOS
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O passivo atuarial utilizado no estudo reflete a base de dados em dezembro
de 2020. As projecdes feitas com base nesse passivo consideram apenas as
distribuigcées e equacionamentos ja vigentes na data de referéncia dos cdlculos, em
conformidade com o paragrafo 4° do Inciso X do Artigo 3 da Portaria n° 835.

8.5 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.661/2018, as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar devem respeitar:

¢ Limites de alocagédo por segmento;
e Limites de alocagdo por emissor;
e Limites de concentrag¢éio por emissor; e

e Limites de concentragdo por investimento.

Os fundos e ativos de caracteristicas similares, devem ser classificados e
tratados em grupos de ativos, que nesse estudo sdo denominados “mandatos”. Cada
mandato possui uma expectativa de retorno distinto, e seguem as premissas de
rentabilidade definidas no cendrio econdmico. A definigdo dos mandatos utilizados
no estudo segue as premissas de agrupamento de ativos definidos na Politica de
Investimentos.

A composicdo atual da carteira de investimentos dos Planos estd dentro dos
limites de alocagdo por segmento conforme disposto na Resolugdo CMN n°
4.661/2018.

A Resolugéio CMN n° 4.661 exige que as entidades fechadas de previdéncia
complementar definam indices de referéncia (benchmarks) e metas de
rentabilidade para cada segmento de aplicagéio. Entende-se como indice de
referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagéio o indice que
melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto &, para horizontes
mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta
sujeito as variagcdées momenténeas do mercado. Para compor as projecdes foram
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utilizados os benchmarks aprovados nas Politicas de Investimentos dos Planos,
conforme segue abdaixo:

Alocagdo Limite Limite Limite

Segmento Atual Minimo Maximo Legal Senchmark
Renda Fixa 85,25% 85% 95% 100% 25%(IMA-B)+ 75%(CDlI)
Renda Varidvel 14,75% 5% 15% 70% 100%(IBrX100 Fech)
Carteira Global 65,5% CDI + 22% IMA-B + 12,5% IBrX

Posigdo: 31/12/2020
Fonte: Politica de Investimentos

Para a taxa de reinvestimento, foi considerado o CDI. Isso implica que todos os
novos recursos recebidos e todos os fluxos dos titulos da carteira serdo reinvestidos a
100% do CDI, o que € uma hipdétese bastante conservadora.

Como premissa, a escolha do CDI como taxa de reinvestimento considera que
a Entidade ird reaplicar os fluxos de caixa e excesso financeiro a taxa livre de risco
com liquidez adequada.

E possivel que no momento do reinvestimento, as taxas praticadas pelo
mercado possibilitem retornos superiores ao CDI definido, porém, a fim de manter o
estudo conservador nas premissas de longo prazo, o CDI é adotado.

8.5.1 SERIE TEMPORAL DE RENTABILIDADE

Transcrevemos a seguir a rentabilidade liquida histérica da carteira, segundo
informagdes extraidas do RAI (Relatdrio Anual de Investimentos) e das Politicas de
Investimentos da Entidade:

Mandato 2015 2016 2017 2018 2019 2020
i Mandato 11,91% 16,16% 11,25% 8,60% 11,69% 4,38%

Renda Fixa
Benchmark 12,17% 16,65% 10,69% 8,09% 10,03% 3,84%
L Mandato -11,84% 38,50% 25,54% 15,52% 29,40% 4,57%

Renda Variavel

Benchmark -12,41% 36,70% 27,55% 15,42% 33,39% 3,50%
Rentabilidade Carteira 9,563% 18,47% 13,42% 9,62% 13,64%  4,84%

Fonte: RAI de cada ano - Rentabilidade Liquida
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8.5.2 MODELO DE GERAGAO DE CENARIOS

O modelo empregado para geragdio de cendrios compreende uma estrutura
hibrida, que considera em sua formulagcdo uma composi¢do o6tima entre a
componente de tendéncia (fator deterministico - “reverso a meédia”) e a
componente de comportamento aleatério (fator estocdstico).

A composicdo 6tima é obtida pelo modelo, encontrando-se a combinagdo dos
dois fatores (estocdstico e deterministico) que converge para a razdo de varidncia
histérica dos pregos dos ativos financeiros considerados para fins de projegcdo:

A. FATOR DETERMINISTICO - “reverséio & média” trata-se do fator responsdvel

por apontar a estabilizagdo da tendéncia de longo prazo.

B. FATOR ESTOCASTICO - “random walk” trata-se do fator que representa os
choques sofridos pela série historica.

A partir da combinagdo desses dois efeitos, o modelo é capaz de gerar
projecdes cujo comportamento se assemelha muito ao comportamento real dos
ativos, que podem sofrer choques relacionados ds incertezas do mercado, mas que
preservam sua tendéncia de longo prazo. O processo é descrito a seguir:

Input Modelo Output
Série de dados histéricos |
i para cada benchmark | Projecéo | | Resultado das |
i que representauma | > de —_—> projegdes i

i classede ativos que | cendrios. | i simuladas :
i compdem o portfélio do E | : i

Fonte: Wedan
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8.5.3 CENARIOS MACROECONOMICOS

Em fungéo da necessidade de proje¢do do comportamento dos diversos
ativos para a realizagdo deste Estudo, é necessdrio estabelecer cendrios de retorno
e de volatilidade para os ativos.

Nesse sentido, a constru¢éio do cendrio se baseia tanto em dados histdricos
quanto em projecdes atuais de mercado. Temos, portanto, que considerar na nossa
andlise:

— Volatilidade dos ativos: baseadas em séries historicas;

— Correlagdes entre os ativos: baseadas em séries histdricas.
A expectativa de retorno futuro dos ativos foi constituida com base em:

— Projecdes de mercado para taxas de juros nominais e redais;

— Avaliacdo de spread histérico entre as diversas classes de ativos;

— Metas de rentabilidade estabelecidas pela politica de investimentos,
para os diversos segmentos de aplicagdo.

Para a estruturagcédo do modelo consideramos como ponto de partida o
Cendrio Macroeconémico a partir do Boletim Focus compilado do Banco Central do
Brasil divulgado em 24/09/2021 e do Sistema de Expectativas de Mercado
disponibilizado pela mesma instituicdo.

Com base nos dados disponibilizados pelo Relatério FOCUS, foi desenvolvida
uma linha de tendéncia para cada um dos benchmarks do portfélio da Entidade.
Essa linha de tendéncia é fonte base para o gerador de cendrios, que utiliza essa
expectativa de retorno dos benchmarks para as simulagdes estocdsticas,
considerando a volatilidade histérica de cada um deles. A seguir demonstra as linhas
de tendéncias desenvolvidas para esse estudo em sequéncia, os resultados das
simulac¢des para cada benchmark.
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Mediana da expectativa de retorno por Benchmark

. Ibovespa MSCI
Ano CDIl/Selic IPCA/INPC IMA-B IGP-DI (IBrx;) World

1 5,08 4,57 8,08 1,15 14,56 12,58
2 6,33 3,49 7,22 4,12 13,06 11,49
3 7,00 3,25 8,34 3,93 1,29 9,80
4 7,25 3,25 8,34 3,78 10,05 8,62
5 7,25 3,25 8,34 3,78 9,69 8,28
6 7,25 3,25 8,34 3,78 9,69 8,28
7 7,25 3,25 8,34 3,78 9,69 8,28
8 7,25 3,25 8,34 3,78 9,69 8,28
9 7,25 3,25 8,34 3,78 9,69 8,28
10 7,25 3,25 8,34 3,78 9,69 8,28

Para os anos posteriores, os benchmarks tornam-se constantes, utilizando os
valores projetados no décimo ano para a perpetuidade.

A partir da expectativa de retorno para os indicadores, foram simulados 1.000
cendrios dentro do modelo ClearHorizon.

Os dados a seguir ser@io exibidos de forma acumulada e anualizada, ou sejq,
as simulacdes em torno do cendrio base sGo acumuladas ano a ano, para entéo
serem anualizadas.

Dessa forma podemos analisar como o fator tempo age de forma a mitigar a
volatilidade dos indicadores. Temos a seguir, o resultado dessas simulagdes para
cada um dos indices em grdficos de Boxplot, considerando as proje¢gdes do mercado
financeiro e o prémio histérico das classes de ativos consideradas neste Estudo,
construimos os grdficos a seguir, que mostram o retorno esperado para os
benchmarks que foram utilizados para a geragdo dos cendrios. Tais indicadores
formam os benchmarks dos segmentos de investimentos. Podemos observar abaixo
os resultados das simulagdes para os indicadores:
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Cenadrios Resultantes para o CDI/SELIC
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No nosso caso, os Box-Plot acima mostram as dispersdes dos retornos
simulados para cada classe de ativos considerada. Portanto, temos, para cada
classe, informagdes dos possiveis retornos das mesmas ao longo dos anos (e
informagdes sobre o retorno minimo, mdximo, mediana etc, que foram resultantes
das simulagdes).

A construgéio da carteira se baseia também em premissas relacionadas & sua
composi¢céio, em ultima andlise, em restricdes ou limitagdes as alocacdes em
determinados segmentos, tanto estabelecidas pela legislagdo aplicdvel aos fundos
de pens@o como pela Politica de Investimentos. Além das restrigcdes legais, que se
aplicam a todos os planos de beneficios, de qualquer modalidade, € necessdrio
estabelecer restricdes para a adequagdo da carteira & Politica de Investimentos ou

mesmo As expectativas da Entidade.

8.6 RESULTADOS APURADOS

8.6.1 PROJECOES DE RENTABILIDADE

A construgdo da carteira base para o estudo € definida de acordo com
premissas relacionadas a sua composigcdio e, em ultima andlise, as restricdes ou
limitagdes de alocagdo. A tabela a seguir demonstra os dados desses ativos, em
conformidade com o inciso VIII, do Artigo 3 da Portaria n° 835.
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ANO
PROJEGOES DE MERCADO 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Inflacao
IPCA/INPC 4,57% 3,49% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25%
|GP-DI 11,15% 4,12% 3,93% 3,78% 3,78% 3,78% 3,78% 3,78% 3,78% 3,78%
Taxa de Juros
CDI/SELIC 5,08% 8,33% 7,00% 7,25% 7,25% 7,25% 7,25% 7,25% 7,25% 7,25%
Mercado
Ibovespa 1456%  13,06%  1129%  10,05% 9,69% 9,69% 9,69% 9,69% 9,69% 9,69%
MSCI World 12,58%  11,49% 9,80% 8,62% 8,28% 8,28% 8,28% 8,28% 8,28% 8,28%
IMA-B 8,08% 7,22% 7,19% 8,34% 8,34% 8,34% 8,34% 8,34% 8,34% 8,34%
ANO
ANO 1 2 3 4 ] 6 7 8 9 10
Segmentos de Investimentos
Renda Fixa 5,83% 6,55% 7,05% 7,52% 7,52% 7,52% 7,52% 7,52% 7,52% 7,52%
Renda Varidvel 14,56% 13,06%  11,29%  10,05% 9,69% 9,69% 9,69% 9,69% 9,69% 9,69%
Plano Previ Honda (Real 2,46% 3,90% 4,29% 4,50% 4,45% 4,45% 4,45% 4,45% 4,45% 4,45%
Plano Banco Honda [Rez) 2,43% 3.87% 4,26% 4,47% 4,42% 4,42% 4,42% 4,42% 4,42% 4,42%

8.6.2 TAXA INTERNA DE RETORNO - TIR

A TIR (Taxa Interna de Retorno) € um conceito de finangas que contempla a
taxa de retorno de um projeto e/ou investimento. A TIR é a taxa que zera o valor
presente de um investimento, levando em consideragéo todos os fluxos incorridos
durante o periodo da aplicagéo.

A TIR (Taxa Interna de Retorno) apresentada foi obtida considerando o saldo
dos fluxos do passivo (entradas pelo recebimento de contribuigdes e saidas para
pagamento beneficios e despesas administrativas) e a mediana do saldo de ativos
projetado no estudo de ALM. Nesse contexto, os fluxos anuais de entradas e saidas
s@o deterministicos, uma vez que refletem simplesmente as projegdes feitas pelo
atudrio com base nas hipoteses adotadas.

No caso da Entidade, a Taxa de Retorno esperado dos Recursos Garantidores,
é apurada a partir da métrica de Taxa Interna de Retorno (TIR) dos Ativos.

A Taxa Interna de Retorno (TIR) é uma métrica frequentemente utilizada na
andlise de projetos de investimento, sendo definida como a taxa de desconto de um
investimento que torna seu valor presente liquido (VPL) nulo.
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Essa secdo descreve os resultados obtidos através das simulagcdes com base

na carteira atual. Nos itens a seguir estéio disponibilizados os dados referentes ao
Artigo 3, Inciso lll da Portaria n° 835.

7,0 7,0
6.20 6,15

6,0 6,0
n 5,16 5,13
= 50 = 50
[4~] [4-]
= 40 ¢ | 413 < 40 ¢ | 410
= =
3 30 3,30 3 30 3,28

2,0 2,48 2.0 2,46

1,0 1,0

TIR - Plano Previ Honda TIR - Plano Banco Honda

8.6.3 CONVERGENCIA DA TAXA

Foi publicada no Didrio Oficial da Unido (DOU) de 23/04/2021 a Portaria Previc
n° 228/2021, que divulga a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ-M) para o
exercicio de 2021, de que trata a Instrugdio Previc n° 33, de 23 de outubro de 2020.

Lembrando que, desde 2019, para o cdlculo da ETTJ-M o periodo médio da
Estruturas a Termo da Taxa de Juros didria baseadas nos titulos publicos federais
indexados ao IPCA passou de 3 anos para 5 anos, conforme item 3 do Art. 2° da CNPC
n° 30/2018. Além disso, de acordo o §3° da Instrugéo PREVIC n° 33/2020 os pontos da
ETTJ sé@o apurados com data-base do primeiro dia util de abril. A ETTJ-M é utilizada
para defini¢gdo da Taxa de Juros Parmetro (TJP) de um plano de beneficios, que,
conforme caput do Art. 6° da citada Instrugéo, corresponde & taxa anual cujo ponto
da ETTJ-M seja o mais proximo a duragdo (duration) do passivo do plano de
beneficios.
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ETTIM
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2019 2018

2017

— —2021 2020 2016 2015

Em comparagdio a TJP referente ao exercicio de 2020, pode-se observar uma
queda na TJP para o exercicio de 2021. Esta redugdo varia de 0,41 até 1,42 pontos
percentuais, sendo igual a 0,43 ponto percentual para a maior parte dos casos. Para
um plano de beneficios cuja duration equivale a 15 anos, por exemplo, a TJP passou
de 5,38% em 2020 para 4,83% em 2021.

Taxa de Juros Parametro (TJP) - Duration: 15 anos

6,50%

6,25%
6,00%

5,75%

5,50%
5,25%

5,00%

4,75%

4,50% . . . . . . . .
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

A redugdo da TJP ja estava sendo esperada pelo mercado de previdéncia

complementar fechada, devido & conjuntura econdmica do pais, que vem
apresentando redugéo da estrutura a termo das taxas de juros nos ultimos anos.
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A composi¢cdio abaixo, nos demonstra a TIR liquida dos investimentos para o
periodo da duration do passivo, e até o final do fluxo projetado. Podemos observar
também o tunel de tolerdncia para a taxa do passivo atuarial segundo a Portaria n°
228 de 20 de Abril de 2021, que estabelece a taxa minima, mdaxima e pardmetro a ser
adotada, de acordo com a duration observada.

PreviHonda Banco Honda

Duration do Passivo (anos) 16,08 18,25
Taxa de Juro Parémetros 4,85% 4,88%
Limite Inferior 3,39% 3,42%
Limite Superior 5,25% 5,28%
Taxa de Juros atualmente adotada 4,11% 4,08%
Taxa de juros real esperada (TIR) 4,13% 4,10%

8.7 CONCLUSAO

Os Estudos Técnicos realizados e apresentados neste documento observaram
o que preconiza a legislagéio previdencidria vigente e as boas prdticas de gestéo de
risco atuarial, no &dmbito das entidades fechadas de previdéncia complementar -
EFPC, sendo que consideraram as especificidades dos Planos de Aposentadoria
PreviHonda e Banco Honda, executados pela PreviHonda, bem como as informagdes
relativas cos investimentos providenciadas e validadas pelo Administrador
Estatutdrio Tecnicamente Qualificado — AETQ.

No que tange co Plano de Aposentadoria PreviHonda, a premissa atual de
Taxa de Juros Real Anual do plano estd dentro do intervalo estabelecido pelos limites
legais da Resolugdo CNPC N° 30/2018. Observa-se, ainda, que a premissa atual se
encontra enquadrada na expectativa de retorno dos ativos, que equivale a TIR do
Ativo de 4,13% apurada.

Diante das hipdteses assumidas e dos resultados obtidos, consideramos
adequada a estipulagdéo da meta atuarial entre 3,39% a.a. e 4,13% a.a. real. Neste
intervalo de atuac¢do o Plano de Aposentadoria PreviHonda é capaz e honrar com o
seu passivo, sem realizar alteragdes bruscas na estrutura do ativo.
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Na mesma forma, para o Plano de Aposentadoria Banco Honda, a premissa
atual de Taxa de Juros Real Anual do plano estd dentro do intervalo estabelecido
pelos limites legais da Resolugdio CNPC n° 30/2018. Observa-se, ainda, que a premissa
atual se encontra dentro da expectativa de retorno dos ativos, que equivale a TIRdo
Ativo de 4,10% apurada.

Diante das hipdteses assumidas e dos resultados obtidos, consideramos
adequada a estipulagdo da meta atuarial entre 3,42% a.a. e 4,10% a.a. real. Neste
intervalo de atuagéo € o Plano de Aposentadoria Banco Honda é capaz e honrar com
0 seu passivo, sem realizar alteragdes bruscas na estrutura do ativo.

Os Estudos de Convergéncia da Taxa de Juros Real Anual, o Estudo Técnico
terd validade especifica de 1 (um) ano.
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9 REGIMES E METODOS

Os Regimes Financeiros sdo as formas utilizadas para comandar o ingresso das
contribuicdes em um plano de beneficios previdencidrios, bem como o
dimensionamento das obrigacdes futuras.

O Método de Financiamento corresponde ao arranjo atuarial que permitird a
existéncia de um fluxo de recursos (receitas) para fazer frente ds despesas previstas,
4 medida que essas ocorram.

Para o Plano de Aposentadoria PreviHonda séio adotados os seguintes Regimes
Financeiros e Métodos de Financiamentos, de acordo com o tipo de beneficio

assegurado:

Beneficio Regime Financeiro Método de Custeio
Aposentadoria Normal Capitalizagéo Capitalizagéo Individual
Beneficio Minimo Capitalizagdo Agregado
Aposentadoria Antecipada Capitalizagdo Capitalizagdo Individual
Incapacidade Capitalizagdo Sistema Misto
Pensdo por Morte Capitalizagdo Sistema Misto

Para o Plano de Aposentadoria Banco Honda sdo adotados os seguintes
Regimes Financeiros e Métodos de Financiamentos, de acordo com o tipo de
beneficio assegurado:

Beneficio Regime Financeiro Método de Custeio
Aposentadoria Normal Capitalizagdo Capitalizagéo Individual
Beneficio Minimo Capitalizagdo Agregado
Beneficio Proporcional Diferido Capitalizagdo Capitalizagéo Individual
Aposentadoria Antecipada Capitalizagdo Capitalizagéo Individual
Incapacidade Capitalizagdo Sistema Misto
Pensdo por Morte Capitalizagdo Sistema Misto

O Regime Financeiro de Capitalizagdo visa estipular a taxa de custeio, revista
anualmente, capaz de gerar receitas previdenciais necessdrias ao gjustamento dos
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recursos garantidores de todos os beneficios concedidos e a conceder. Representa
a formagdo progressiva antecipada dos dispéndios futuros e impde a constituicdo de
“provisdes de beneficios concedidos” e “provisdes de beneficios a conceder” que, a
cada ano, somadas, devem equivaler ao saldo do valor presente atuarial das
obrigagdes do plano de beneficios para com seus Participantes e Assistidos, liquido
do valor presente atuarial relativo as contribuigdes futuras.

O Método de Financiamento Agregado prevé custeio nivelado ao longo do
periodo contributivo (aplicado estritamente ao Beneficio Minimo de Aposentadoria).

a) Compliance Legal: Atendimento ao inciso | do art. 6° da Resolugéio CNPC
30/2018.

b) Adequabilidade: Consoante aos resultados da ultima Avaliagéo Atuarial do
Plano, o Regime Financeiro e Método Atuarial empregados resultam em
adequabilidade da relagdo custo / custeio, apresentando ritmo de
capitalizag@o adequado aos beneficios assegurados;

Consoante aos quadros supramencionados, observada a recomendagdo
promovida no pardgrafo anterior, resta aderéncia dos Regimes Financeiros e Métodos
de Financiamentos adotados em cada Plano, perante a legislagdo aplicavel, sendo
que o ritmo de capitalizacdo vem sendo observado, conforme relacéo de equidade
entre custo e custeio apresentada nas Avaliagdes Atuariais.

Pelo exposto, ndo vislumbramos motivos técnicos para a alteragdo do Regime
Financeiro e Método Atuarial estudados.
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10 PARECER CONCLUSIVO

Os Estudos Técnicos realizados e apresentados neste documento observaram
o que preconiza a legislagdio previdencidria vigente e as boas prdticas de gestéo de
risco atuarial, no dmbito das entidades fechadas de previdéncia complementar -
EFPC, sendo que os Estudos consideraram as especificidades dos Planos PreviHonda
e Banco Honda, executados pela PREVIHONDA, bem como os dados cadastrais
referentes ao passivo atuarial providenciados e validados pelo Administrador
Responsdvel pelos Planos de Beneficios - ARPB e as informagdes relativas aos
investimentos providenciadas e validadas pelo Administrador Estatutdrio
Tecnicamente Qualificado - AETQ.

Em sendo assim, apresentamos a seguir o conjunto de Hipéteses Atuariais
tecnicamente recomendados aos planos em tela, para as Avaliagdes Atuariais de
2021:
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Plano de Aposentadoria PreviHonda:

Hipéteses / Premissas Vigentes 2020 m Recomendagdo Técnica

A tdbua vigente AT-2000 M&F
mostrou-se aderente &

Tdbua de Mortalidade Geral AT - 2000 BASIC M & F Sim 58 experiéncia populacional dos
Planos. Deverd ser monitorada a
tendéncia de longevidade.

»
g
o Té Mortali
z Clb’u.G de Mortalidade de Néo Anlicavel
A Invdlidos
=
o
o Manutengéio da hipdtese vigente
) . Mercer Disability M & F . tendo gm V|~stq aimpossibilidade
Tdbua de Entrada em Invalidez . Sim de realizagdo do estudo, face a
Suavizada em 75% . A
inexisténcia de eventos no
periodo analisado
Consideramos adequada a
. . " estipulagdo Taxa entre 3,49% a
» Tdbua de Rotatividade Linear 3,10% a.a. Néo ey . )
< 5,09%, desde que reflita as
g expectativas das patrocinadoras.
F
g Composi¢do Familiar Né&o Aplicavel
=
a . Experiéncia . Preservagédio da Hipdtese Atual,
Entrad A tad S|
R s e PREVIHONDA 'm aderente aos Planos.
Consideramos adequada a
Taxa Real de Juros 411% Sim estipulagdio Taxa entre 3,39% a.a.
e 4,13% a.a.
2
E Preservagdo da Hipotese Atual,
g Taxa de Crescimento Salarial 2,76% Sim desde que reflita as expectativas
§ das patrocinadoras.
o
o .
) Fator de Capacidade de Néo Aplicavel
s Beneficios
©
g deC dade d
Fat i
0 ator de Lapacicade ae Néo Aplicavel
w Saldrios
indice de Atualizagéo Né&o Aplicavel
» Preservagdo da Premissa Atual,
g Regime Financeiro Capitalizagdo Sim pois ndio hd motivos técnicos para
o alteragdes.
s
=
g Preservagdo da Premissa Atual,
g Método de Financiamento (BD)  Agregado Sim pois ndo hd motivos técnicos para
o alteragdes.
w
o
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Plano de Aposentadoria Banco Honda

Hipéteses / Premissas Vigentes 2020 m Recomendagdo Técnica

A tdbua vigente AT-2000 M&F
mostrou-se aderente &

Tdbua de Mortalidade Geral AT - 2000 BASICM & F Sim 58 experiéncia populacional dos
Planos. Deverd ser monitorada a
tendéncia de longevidade.

»
g
o TS Mortali
2 ab’u.ct de Mortalidade de Néo Aplicavel
\ Invdlidos
=
o
o Manutengéio da hipdtese vigente
) . Mercer Disability M & F . tendo gm V|~stq aimpossibilidade
Tdbua de Entrada em Invalidez R Sim de realizagdo do estudo, face a
Suavizada em 75% . oA
inexisténcia de eventos no
periodo analisado
Consideramos adequada a
. . " estipulagdo Taxa entre 3,49% a
» Tdbua de Rotatividade Linear 3,10% a.a. Néo ] o °
< 5,09%, desde que reflita as
g expectativas das patrocinadoras.
F
g Composigdo Familiar Né&o Aplicavel
=
a . Experiéncia . Preservagdio da Hipdtese Atual,
Entrad A tad S|
R s e PREVIHONDA 'm aderente aos Planos.
Consideramos adequada a
Taxa Real de Juros 4,08% Sim estipulagdo Taxa entre 3,42% a.a.
e 4,10% a.a.
2
E Preservagdo da Hipotese Atual,
g Taxa de Crescimento Salarial 2,76% Sim desde que reflita as expectativas
§ das patrocinadoras.
o
o .
) Fator de Capacidade de Néo Aplicavel
s Beneficios
©
g deC dade d
Fat i
0 ator de Lapacicade ae Néo Aplicavel
w Saldrios
indice de Atualizagéo Né&o Aplicavel
» Preservagdo da Premissa Atual,
8 Regime Financeiro Capitalizagdo Sim pois ndo hd motivos técnicos para
() alteragdes.
‘
=
: Preservagdo da Premissa Atual,
E Método de Financiamento (BD)  Agregado Sim pois ndo ha motivos técnicos para
o alteragdes.
w
o
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As recomendagdes de preservagdes/alteragdes estdo amplamente
suportadas nos Estudos Técnicos de Aderéncia e Convergéncia realizados neste
exercicio.

Este Estudo Técnico de Adequagdo de Hipdteses Biométricas, Demogrdficas,
Econémicas e Financeiras terd validade geral maxima de 3 (trés) anos, contados a
partir da data de sua realizagdio, cabendo ao Administrador Responsdvel pelo Plano
de Beneficios — ARPB a indicagd@o quanto & necessidade de sua realizagdo em menor
periodo, conforme parecer do atudrio habilitado e legalmente responsdvel pelo
plano de beneficios.

Com relagdo & hipdtese de Taxa de Juros Real Anual, o Estudo Técnico tera
validade especifica de 1 (um) ano.

O presente Estudo Técnico deverd ficar arquivado na PREVIHONDA, &
disposi¢dio da Previc, pelo prazo de, no minimo, 5 (cinco) anos.

Resta destacar, que o presente Estudo Técnico devera ser aprovado pela
Diretoria Executiva e pelo Conselho Deliberativo da PREVIHONDA, acompanhado de
parecer emitido por seu Conselho Fiscal.
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1 CONSIDERAGOES FINAIS

Os Estudos Técnicos realizados observaram o que preconiza a legislagéo
previdencidria vigente e as boas praticas de gestéio de risco atuarial, no dmbito das
entidades fechadas de previdéncia complementar - EFPC, sendo que os Estudos
consideraram as especificidades do Planos PreviHonda e Banco Honda, executados
pela PREVIHONDA.

No que tange as hipdteses de Taxa de Rotatividade e de Taxa de Crescimento
Real de Saldrios, considerando a sua natureza (prospectiva) e por guardar relagdo
direta com as atividades das Patrocinadoras (Politicas de RH), recomendamos a
apreciagdo das patrocinadoras.

O presente Estudo Técnico de Adequagéo deverd ser aprovado pela Diretoria
Executiva e pelo Conselho Deliberativo da PREVIHONDA, acompanhado de parecer
emitido por seu Conselho Fiscal.

Por fim, as recomendagdes de preservagdes/alteragdes de Hipdteses e
Premissas Atuariais para as Avaliagdes Atuariais de 2021 estdo amplamente
suportadas nos Estudos Técnicos de Aderéncia realizados, neste exercicio, pela
WEDAN, na qualidade de responsdvel técnico atuarial, restringem-se sob o dmbito
técnico atuarial e fundamentam-se nos dados, documentos e informagdes
disponibilizados pela PREVIHONDA, legislagdo de previdéncia complementar
fechada, bem como nas melhores prdticas de mercado e na boa técnica atuarial.

Este é nosso Relatorio.

Goidnia/GO, 08 de novembro de 2021.

Assinado de forma digital
DANIEL PEREIRA por DANIEL PEREIRA DA

DA SILVA:77845200000

. Dados: 2021.11.08 11:09:58
SILVA:77845200000 25

Douglas Lemes Gongalves Daniel Pereira da Silva
Atudrio MIBA 2225 / CIBA 145 Atudrio MIBA 1146 / CIBA 145
Sécio-Consultor Soécio-Diretor

WEDAN CONSULTORIA E ASSESSORIA ATUARIAL LTDA. - CIBA 145

Disclaimer: NGo expressamos nhenhum opinamento técnico sobre outro tema que néo o especificado neste
documento, que foi elaborado para uso exclusivo a PREVIHONDA, a quem se destina, néo devendo, sem nosso
prévio consentimento formal da WEDAN, ser divulgado a terceiros.
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ANEXOS

1. MORTALIDADE GERAL

2. ENTRADA EM INVALIDEZ

3. ROTATIVIDADE

4. ENTRADA EM APOSENTADORIA
5. CRESCIMENTO SALARIAL

6. TAXA DE JUROS

7. DECLARAGCOES AETQ E ARPB
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