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1 OBJETIVO

As Hipoteses Atuariais correspondem a instrumentos financeiros, estatisticos e
demograficos utilizados pelos atuarios para dimensionar o valor presente das obrigagoes e
deveres futuros, considerando desde as probabilidades decrementais (eventos de morte,
sobrevivéncia, morbidez, invalidez e desligamento), ambiente populacional, até a expectativa
de rentabilidade futura, projeces salariais, ambiente inflacionario, dentre outros.

Segundo a Resolugao CNPC N° 30, de 10 de outubro de 2018, as Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar - EFPC deverdo observar, na estruturacdo de planos de
beneficios de carater previdenciario, 0s parametros técnico-atuariais previstos na Resolugao,
com fins especificos de assegurar a transparéncia, sua solvéncia, liquidez e equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial.

Para tanto, as Hipoteses Atuariais (Biométricas, Demograficas, Econdmicas e
Financeiras) devem estar adequadas as caracteristicas da massa populacional (participantes
e assistidos) e aos dispositivos regulamentares do plano de beneficios de carater
previdenciario, de forma a assegurar 0s padroes de confiabilidade e razoabilidade, mitigando
0 risco atuarial.

A comprovagao de adequacao das Hipoteses Biométricas, Demograficas, Economicas
e Financeiras as caracteristicas da massa de participantes e assistidos e do plano de
beneficios é indispensavel para os planos cujos beneficios que tenham seu valor ou nivel
previamente estabelecido e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar
sua concessao e manutengdo, bem como para os planos que adquiram caracteristica de
beneficio definido na fase de concessao.

Isto posto, o presente Relatorio tem por objetivo apresentar a PreviHonda - Entidade
de Previdéncia Privada a metodologia aplicada e os resultados auferidos no Estudo Técnico
de Adequacao das Hipoteses Biomeétricas, Demograficas, Economicas e Financeiras do
Plano de Aposentadoria PreviHonda e Plano de Aposentadoria do Banco Honda, bem como
cendrios para simulagoes, vislumbrando as Avaliagoes Atuariais de encerramento do exercicio
de 2020.
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2 PLANOS DE BENEFICIOS

Os Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda, objetos do presente
Estudo, estdo registrados no Cadastro Nacional de Planos de Beneficios - CNPB sob 0s
numeros, respectivamente, 1998.0049-29 e 2009.0015-83, apresentando as seguintes

caracteristicas:
CARACTERISTICAS PreviHonda Banco Honda
Modalidade (consoante a
Resolugao MPS/CGPC Contribuicéo Definida - CD Contribuicéo Definida - CD
16/05)
Situagao Ativo/Em funcionamento

Patrocinadoras

Moto Honda da Amazoénia Ltda., HTA
Ind. e Com. Ltda., Honda
Componentes da Amazonia Ltda.,
Honda Automaveis do Brasil Ltda.,
Honda Servigos Ltda., Administragéo
Consorcio Nacional Honda Ltda.,
Corretora de Seguros Honda Ltda.,
PreviHonda - Entidade de Prev.
Privada e Honda Energy do Brasil

Banco Honda S/A

Ltda.
Tipo de Patrocinio Lei Complementar 109/01
Solidariedade Solidarias \ Singular
Quantidade de Grupo de
. 1 (um)
Custeio
Responsavel Técnico Daniel Pereira da Silva
Atuarial (MIBA 1146)
Empresa WEDAN CONSULTORIA E ASSESSORIA ATUARIAL LTDA.
(CIBA 145)
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3 DADOS, DOCUMENTOS E INFORMAGOES

Para a realizagdo do Estudo Técnico em tela, os dados cadastrais e demais
informagoes referentes ao passivo atuarial foram providenciadas e validadas pelo
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios — ARPB e as informagoes relativas aos
investimentos providenciadas e validadas pelo Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado — AETQ, estando apresentadas a seguir:

a) Balancetes e composicao da carteira;

b) Estudo de Aderéncia e Convergéncia de anos anteriores;
c) Estudo de Otimizacdo de Carteira;

d) Fluxos Atuariais (Planilhas DPAP);

e) Historico de Salarios;

f)  Politica de Investimentos;

g) Quantidade de Desligamentos;

h) Quantidade de Participantes expostos ao risco;
i) Quantidade de Participantes mortos;

j) Quantidade de Participantes que se invalidaram;
k) Relatorios do Custodiante;

)  Relatorios dos Gestores.

Os dados e documentos disponibilizados pela Entidade nao foram submetidos a
auditoria, sendo categorizados como validos e habilitados para os Estudos Técnicos em
comenta.
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4 VALIDADE E CONSIDERAGOES TECNICAS

O Estudo Tecnico de Adequacdo de Hipoteses Biométricas, Demograficas,
Economicas e Financeiras tera validade geral maxima de 3 (irés) anos, contados a partir da
data de sua realizacdo, cabendo ao Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios —
ARPB a indicagdo quanto a necessidade de sua realizagdo em menor periodo, conforme
parecer do atudrio habilitado e legalmente responsavel pelo plano de beneficios. Com relagéo
a hipotese de Taxa de Juros Real Anual, o Estudo Técnico tera validade especifica de 1 (um)
ano.

Na ocorréncia de fato relevante que enseje a elaboragdo de nova avaliagao atuarial, o
Estudo Técnico de Adequagao devera refletir a nova realidade do plano de beneficios.

Os estudos de Hipoteses Biométricas (Mortalidade Geral, Entrada em Invalidez),
Demografica (Taxa de Rotatividade e Entrada em Aposentadoria), bem como Hipotese
Econdmica (Taxa de Crescimento Real de Salarios) consideraram a unificagao de dados dos
Planos PreviHonda e Banco Honda, devido ao fato da massa populacional diminuta deste
altimo, sendo que as patrocinadoras sao pertencentes a0 mesmo grupo econémico.
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5 HIPOTESES BIOMETRICAS

Segundo a legislacao especifica, a adequagao da Hipotese Biométrica (tabua
biométrica) utilizada para projecao de longevidade devera ser atestada por meio de estudo
especifico cujos resultados comprovem a aderéncia, nos trés altimos exercicios, entre o
comportamento demografico da massa de participantes e assistidos vinculados ao plano e a
respectiva tabua biométrica utilizada.

A tabua biométrica utilizada para projecdo da longevidade dos participantes e
assistidos do plano de beneficios sera sempre aquela mais adequada a respectiva massa, nao
se admitindo, exceto para a condigao de invalidos, tabua biométrica que gere expectativas de
vida completa inferiores as resultantes da aplicagao da tabua AT-83, que se subentende ser a
“Basic” (1983 US IAM Basic, Male — Catalogada como nimero 824 no Society of Actuaries -
SOA).

5.1  METODOLOGIA TECNICA

Para verificar a adequagao das Hipoteses Biométricas, foram utilizadas as seguintes
Metodologias Técnicas.

5.1.1 TESTE ESTATISITICO NAO PARAMETRICO

O Teste Estatistico Nao paramétrico nao especifica condigdes sobre 0s parametros
da populacdo da qual a amostra foi obtida. Desta forma, para selecdo do modelo de Teste
observou-se 0 tamanho da amostra:

Para Amostra < 30

Adota-se Kolmogorov-Smirnov (K-S) para duas amostras bilateral:
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Obijetivo: verificar se as amostras foram extraidas da mesma populagéo (ou
de populagoes com a mesma distribuicao).

Metodologia: Inicialmente ordenam-se ast = m + n observacoes de forma
crescente. Considera-se 0s estimadores S1 e S2 de F1 e F2, isto é:

S1(x) = ki/m e S2(x) = k2/n

Onde k1 = nimero de valores Xi < X;

k2 = namero de valores Yj < x;

Define-se:

D = max|S1(x) — S2(x) |

Rejeitamos HO, ao nivel a de significancia se:
D = max|S1(x) — S2(x)| = Da,

Onde:

P(D =Da) = a

Para Amostra = 30
Adota-se Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes:

Obijetivo: verificar se as distribuicoes de duas amostras nédo relacionadas
diferem significativamente em relagdo a determinada variavel.

k 1

Y. >.(0, - E,

i=1l j=1

E.

1

l calc =

Onde:
k = namero de periodos;
t = numero de amostras;

“n “rn,

0; = frequéncia observada na intersegao de “i” e “j”;
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E; = frequéncia esperada na intersegéao de “i” e “j”.

Rejeitamos HO, ao nivel a de significancia se:

2 2
4 calc > y4 crit

Para Amostra grandes
Adota-se Qui-Quadrado (x2) para Aderéncia (qualidade do ajustamento)

Obijetivo: verificar se as distribuicoes de frequéncia se ajustam as distribuicoes
previstas.

2= z (0 — E)?
cal E

Onde:
0 = frequéncia observada na intersecéo de “i” e “j”;

“rn “wrn

E; = frequéncia esperada na intersecao de “i" e “j”.

Rejeitamos HO, ao nivel a de significancia se:

2 2
4 calc > y4 crit

Nivel de significancia: 5,00%. Significa que ha 95% de confianga de que a hipotese
verdadeira (HO) é aceita.

Periodo de analise: 2010 — 2019.

10
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5.1.2 CLASSIFICACAQ

Depois de verificada a Aderéncia, para dimensionar a melhor estimativa
(estabelecimento de Ranking) para cada Tabua Biométrica, consideraram-se as analises
técnicas e sistémicas dos seguintes parametros e indicadores:

a) Valor de probabilidade (p-value): probabilidade de se obter uma estatistica de
teste igual ou mais extrema do que aquela observada em uma amostra, sob a
hipdtese nula.

b) Coeficiente de Contingéncia Modificado: indicador do grau de associagao entre
duas variaveis analisadas pelo Qui-Quadrado. Quanto mais proximo de 1, melhor
0 coeficiente de contingéncia, que variade 0 a 1.

c) Relacao (Esperado x Observado): verificacdo se os eventos Esperados se
aproximam dos eventos Observados.

d) Qui-Quadrado por Aderéncia: verificagao Se 0 ycqic? < Xerit-

e) Ranking: construgdo de ranking por meio de atribuicado de pesos, segundo 0s
critérios analisados, apurando o somatorio de pontos.

5.2 TABUA DE MORTALIDADE GERAL

A Tabua de Mortalidade Geral dimensiona, com base em estudos cientificos e
pesquisas, a probabilidade de morte de participantes validos, aposentados programados e
pensionistas, de acordo com as variaveis: idade e sexo.

Atualmente, os Planos PreviHonda e Banco Honda adotam a seguinte premissa:

Tabua Vigente: AT 2000 M & F Basic

Periodo de analise: 2010-2019

1
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Desta forma, foram estatistica e tecnicamente selecionadas as seguintes Tabuas para
0 Teste:

AT 2000 M & F Basic

AT 2000 M & F Suavizada em 10%
BR-EMSsb-2015-M&F

AT 83 M & F Suavizada em 10%
AT 2012 M & F Basic

AT 2012 M & F

GIM94 M&F
BR-EMSsb-2010-M&F

. RP 2000 M & F Suavizada em 10%
0. AT 83 M & F Basic

= ©O N WD =

521 TESTES ESTATISTICOS

A seguir, a aplicagao dos Testes Estatisticos as tabuas vigentes, comparativamente a
outras tabuas tecnicamente selecionadas, conforme aquelas utilizadas no sistema de EFPC,
sendo as probabilidades disponiveis no sitio da Society of Actuaries (SOA) e SUSEP, conforme
0 caso.
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Plano Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda

Modelo Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes

Hipotese Tabua de Mortalidade Geral

Tabua AT 2000 M & F Basic

HO: A Tabua AT 2000 M & F Basic é aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua AT 2000 M & F Basic NAQ é aderente & experiéncia populacional do Plano.

Distribuicao Distribuicao Teorica X2 5,3027
n Classe Esperado  Observado Total Esperado Observado  Total Esperado Observado
1 2010 12 12 24 12,0000 12,0000 24 - -
2 2011 13 14 27 13,5000 13,5000 27 0,0185  0,0185
3 2012 13 8 21 10,5000 10,5000 21 05952  0,5952
4 2013 13 16 29 14,5000 14,5000 29 0,1552  0,1552
5 2014 12 18 30 15,0000 15,0000 30 0,6000 0,6000
6 2015 12 15 27 13,5000 13,5000 27 0,1667 0,1667
7 2016 12 10 22 11,0000 11,0000 22 0,0909  0,0909
8 2017 10 13 23 11,5000 11,5000 23 0,1957  0,1957
9 2018 14 9 23 11,5000 11,5000 23 0,5435  0,5435
10 2019 16 12 28 14,0000 14,0000 28 0,2857  0,2857

Total 127 127 254 127,0000 127,0000 254

Apuracéo do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9
Graus de Significancia (o) 0,05

X2 Calculado 5,3027
X2 Valor Critico 16,9190
Valor de Probabilidade (p-valor) 0,80716
Conclusao

Como x2 Calculado 6 MENOR do que o x2 Valor Critico, NAO h evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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Plano Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda

Modelo  Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes

Hipotese Tabua de Mortalidade Geral

Tabua AT 2000 M & F Suavizada em 10%

HO: A Tabua AT 2000 M & F Suavizada em 10% ¢ aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua AT 2000 M & F Suavizada em 10% NAO é aderente & experiéncia populacional do Plano.

Distribuicao Distribuigao Tedrica X2 4,2871
n Classe  Esperado Observado Total Esperado Observado  Total Esperado Observado
1 2010 11 12 23 10,7782 12,2218 23 0,0046 0,0040
2 2011 12 14 26 12,1841 13,8159 26 0,0028 0,0025
3 2012 11 8 19 8,9038 10,0962 19 0,4935 0,4352
4 2013 11 16 27 12,6527 14,3473 27 0,2159 0,1904
5 2014 I} 18 29 13,5900 15,4100 29 0,4936 0,4353
6 2015 1 15 26 12,1841 13,8159 26 0,1151 0,1015
7 2016 10 10 20 9,3724 10,6276 20 0,0420 0,0371
8 2017 9 13 22 10,3096 11,6904 22 0,1664 0,1467
9 2018 12 9 21 9,8410 11,1590 21 0,4737 0,4177
10 2019 14 12 26 12,1841 13,8159 26 0,2706 0,2387

Total 112 127 239 112,0000 127,0000 239

Apuracgéo do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9
Graus de Significancia (a) 0,05

X2 Calculado 4,2871
X2 Valor Critico 16,9190
Valor de Probabilidade (p-valor) 0,89152
Concluséo

Como x2 Calculado é MENOR do que o x2 Valor Critico, NAO h evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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Plano Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda

Modelo  Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes

Hipotese Tabua de Mortalidade Geral

Tabua BR-EMSsh-2015-M&F

HO: A Tabua BR-EMSsh-2015-M&F é aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua BR-EMSsb-2015-M&F NAQ é aderente a experiéncia populacional do Plano.

Distribuicao Distribuigao Tedrica X2 4,4493
n Classe  Esperado Observado Total Esperado Observado  Total Esperado Observado
1 2010 12 12 24 11,5082 12,4918 24 0,0210 0,0194
2 2011 12 14 26 12,4672 13,5328 26 0,0175 0,0161
3 2012 12 8 20 9,5902 10,4098 20 0,6055 0,5579
4 2013 12 16 28 13,4262 14,5738 28 0,1515 0,1396
5 2014 11 18 29 13,9057 15,0943 29 0,6072 0,5594
6 2015 11 15 26 12,4672 13,5328 26 0,1727 0,1591
7 2016 11 10 21 10,0697 10,9303 21 0,0860 0,0792
8 2017 10 13 23 11,0287 11,9713 23 0,0959 0,0884
9 2018 12 9 21 10,0697 10,9303 21 0,3700 0,3409
10 2019 14 12 26 12,4672 13,5328 26 0,1884 0,1736

Total 117 127 244 117,0000 127,0000 244

Apuracgéo do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9
Graus de Significancia (a) 0,05

X2 Calculado 4,4493
X2 Valor Critico 16,9190
Valor de Probabilidade (p-valor) 0,87944
Concluséo

Como x2 Calculado é MENOR do que o x2 Valor Critico, NAO h evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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Plano Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda

Modelo  Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes

Hipotese Tabua de Mortalidade Geral

Tabua AT 83 M & F Suavizada em 10%

HO: A Tébua AT 83 M & F Suavizada em 10% ¢ aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua AT 83 M & F Suavizada em 10% NAO ¢ aderente & experiéncia populacional do Plano.

Distribuigao Distribuigao Tedrica X2 5,3271
n Classe  Esperado Observado Total Esperado Observado  Total Esperado Observado
1 2010 13 12 25 13,1530 11,8470 25 0,0018 0,0020
2 2011 14 14 28 14,7313 13,2687 28 0,0363 0,0403
3 2012 14 8 22 11,5746 10,4254 22 0,5082 0,5642
4 2013 14 16 30 15,7836 14,2164 30 0,2015 0,2238
5 2014 14 18 32 16,8358 15,1642 32 0,4777 0,5303
6 2015 13 15 28 14,7313 13,2687 28 0,2035 0,2259
7 2016 13 10 23 12,1007 10,8993 23 0,0668 0,0742
8 2017 12 13 25 13,1530 11,8470 25 0,1011 0,1122
9 2018 16 9 25 13,1530 11,8470 25 0,6162 0,6842
10 2019 18 12 30 15,7836 14,2164 30 0,3112 0,3456

Total 14 127 268 141,0000 127,0000 268

Apuracgéo do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9
Graus de Significancia (o) 0,05

X2 Calculado 5,3271
X2 Valor Critico 16,9190
Valor de Probabilidade (p-valor) 0,80492
Concluséao

Como x2 Calculado 6 MENOR do que o x2 Valor Critico, NAO h evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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Plano Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda

Modelo  Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes

Hipotese Tabua de Mortalidade Geral

Tabua AT 2012 M & F Basic

HO: A Tébua AT 2012 M & F Basic é aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua AT 2012 M & F Basic NAO é aderente & experiéncia populacional do Plano.

Distribuigao Distribuigao Tedrica X2 3,9037
n Classe  Esperado Observado Total Esperado Observado  Total Esperado Observado
1 2010 11 12 23 10,6229 12,3771 23 0,0134 0,0115
2 2011 12 14 26 12,0085 13,9915 26 0,0000 0,0000
3 2012 1 8 19 8,7754 10,2246 19 0,5639 0,4840
4 2013 11 16 27 12,4703 14,5297 27 0,1734 0,1488
5 2014 11 18 29 13,3941 15,6059 29 0,4279 0,3673
6 2015 10 15 25 11,5466 13,4534 25 0,2072 0,1778
7 2016 10 10 20 9,2373 10,7627 20 0,0630 0,0541
8 2017 9 13 22 10,1610 11,8390 22 0,1327 0,1139
9 2018 11 9 20 9,2373 10,7627 20 0,3364 0,2887
10 2019 13 12 25 11,5466 13,4534 25 0,1829 0,1570

Total 109 127 236 109,0000 127,0000 236

Apuracgéo do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9
Graus de Significancia (o) 0,05

X2 Calculado 3,9037
X2 Valor Critico 16,9190
Valor de Probabilidade (p-valor) 0,91764
Concluséao

Como x2 Calculado 6 MENOR do que o x2 Valor Critico, NAO h evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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Plano Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda

Modelo  Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes

Hipotese Tabua de Mortalidade Geral

Tabua AT2012M & F

HO: A Tabua AT 2012 M & F é aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua AT 2012 M & F NAO é aderente & experiéncia populacional do Plano.

Distribuigao Distribuigao Tedrica X2 3,5691
n Classe  Esperado Observado Total Esperado Observado  Total Esperado Observado
1 2010 10 12 22 9,6916 12,3084 22 0,0098 0,0077
2 2011 11 14 25 11,0132 13,9868 25 0,0000 0,0000
3 2012 10 8 18 7,9295 10,0705 18 0,5406 0,4257
4 2013 10 16 26 11,4537 14,5463 26 0,1845 0,1453
5 2014 10 18 28 12,3348 15,6652 28 0,4419 0,3480
6 2015 10 15 25 11,0132 13,9868 25 0,0932 0,0734
7 2016 9 10 19 8,3700 10,6300 19 0,0474 0,0373
8 2017 8 13 21 9,2511 11,7489 21 0,1692 0,1332
9 2018 10 9 19 8,3700 10,6300 19 0,3174 0,2499
10 2019 12 12 24 10,5727 13,4273 24 0,1927 0,1517

Total 100 127 227 100,0000 127,0000 227

Apuracgéo do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9
Graus de Significancia (o) 0,05

X2 Calculado 3,5691
X2 Valor Critico 16,9190
Valor de Probabilidade (p-valor) 0,93742
Concluséao

Como x2 Calculado 6 MENOR do que o x2 Valor Critico, NAO h evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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Plano Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda

Modelo  Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes

Hipotese Tabua de Mortalidade Geral

Tabua GIM94AM&F

HO: A Tébua GIM 94 M & F é aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua GIM 94 M & F NAO é aderente a experiéncia populacional do Plano.

Distribuigao Distribuigao Tedrica X2 4,3917
n Classe  Esperado Observado Total Esperado Observado  Total Esperado Observado
1 2010 13 12 25 12,7885 12,2115 25 0,0035 0,0037
2 2011 14 14 28 14,3231 13,6769 28 0,0073 0,0076
3 2012 14 8 22 11,2538 10,7462 22 0,6701 0,7018
4 2013 14 16 30 15,3462 14,6538 30 0,1181 0,1237
5 2014 13 18 31 15,8577 15,1423 31 0,5150 0,5393
6 2015 13 15 28 14,3231 13,6769 28 0,1222 0,1280
7 2016 12 10 22 11,2538 10,7462 22 0,0495 0,0518
8 2017 11 13 24 12,2769 11,7231 24 0,1328 0,1391
9 2018 14 9 23 11,7654 11,2346 23 0,4244 0,4445
10 2019 15 12 27 13,8115 13,1885 27 0,1023 0,1071

Total 133 127 260 133,0000 127,0000 260

Apuracgéo do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9
Graus de Significancia (o) 0,05

X2 Calculado 4,3917
X2 Valor Critico 16,9190
Valor de Probabilidade (p-valor) 0,88380
Concluséao

Como x2 Calculado 6 MENOR do que o x2 Valor Critico, NAO h evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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Plano Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda

Modelo  Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes

Hipotese Tabua de Mortalidade Geral

Tabua BR-EMSsh-2010-M&F

HO: A Tabua BR-EMSsh-2010-M&F é aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua BR-EMSsb-2010-M&F NAQ é aderente a experiéncia populacional do Plano.

Distribuigao Distribuigao Tedrica X2 4,6307
n Classe  Esperado Observado Total Esperado Observado  Total Esperado Observado
1 2010 14 12 26 13,8155 12,1845 26 0,0025 0,0028
2 2011 15 14 29 15,4096 13,5904 29 0,0109 0,0123
3 2012 15 8 23 12,2214 10,7786 23 0,6317 0,7163
4 2013 15 16 31 16,4723 14,5277 31 0,1316 0,1492
5 2014 14 18 32 17,0037 14,9963 32 0,5306 0,6016
6 2015 14 15 29 15,4096 13,5904 29 0,1289 0,1462
7 2016 13 10 23 12,2214 10,7786 23 0,0496 0,0562
8 2017 12 13 25 13,2841 11,7159 25 0,1241 0,1407
9 2018 15 9 24 12,7528 11,2472 24 0,3960 0,4490
10 2019 17 12 29 15,4096 13,5904 29 0,1641 0,1861

Total 144 127 2N 144,0000 127,0000 2N

Apuracgéo do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9
Graus de Significancia (o) 0,05

X2 Calculado 4,6307
X2 Valor Critico 16,9190
Valor de Probabilidade (p-valor) 0,86524
Concluséao

Como x2 Calculado 6 MENOR do que o x2 Valor Critico, NAO h evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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Plano Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda

Modelo  Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes

Hipotese Tabua de Mortalidade Geral

Tabua RP 2000 M & F Suavizada em 10%

HO: A Tébua RP 2000 M & F Suavizada em 10% ¢ aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua RP 2000 M & F Suavizada em 10% NAO é aderente & experiéncia populacional do Plano.

Distribuigao Distribuigao Tedrica X2 4,3578
n Classe  Esperado Observado Total Esperado Observado  Total Esperado Observado
1 2010 8 12 20 8,1860 11,8140 20 0,0042 0,0029
2 2011 9 14 23 9,4140 13,5860 23 0,0182 0,0126
3 2012 8 8 16 6,5488 9,4512 16 0,3216 0,2228
4 2013 9 16 25 10,2326 14,7674 25 0,1485 0,1029
5 2014 8 18 26 10,6419 15,3581 26 0,6558 0,4544
6 2015 8 15 23 9,4140 13,5860 23 0,2124 0,1472
7 2016 8 10 18 7,3674 10,6326 18 0,0543 0,0376
8 2017 8 13 21 8,5953 12,4047 21 0,0412 0,0286
9 2018 10 9 19 7,7767 11,2233 19 0,6356 0,4404
10 2019 12 12 24 9,8233 14,1767 24 0,4823 0,3342

Total 88 127 215 88,0000 127,0000 215

Apuracgéo do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9

Graus de Significancia (o) 0,05

X2 Calculado 4,3578

X2 Valor Critico 16,9190

Valor de Probabilidade (p-valor) 0,88632

Conclusao

Como x2 Calculado 6 MENOR do que o x2 Valor Critico, NAO h evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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Plano Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda

Modelo  Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes

Hipotese Tabua de Mortalidade Geral

Tabua AT 83 M & F Basic

HO: A Tébua AT 83 M & F Basic é aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua AT 83 M & F Basic NAO ¢ aderente a experiéncia populacional do Plano.

Distribuigao Distribuigao Tedrica X2 5,2351
n Classe  Esperado Observado Total Esperado Observado  Total Esperado Observado
1 2010 14 12 26 14,3322 11,6678 26 0,0077 0,0095
2 2011 16 14 30 16,5371 13,4629 30 0,0174 0,0214
3 2012 15 8 23 12,6784 10,3216 23 0,4251 0,5222
4 2013 16 16 32 17,6396 14,3604 32 0,1524 0,1872
5 2014 15 18 33 18,1908 14,8092 33 0,5597 0,6875
6 2015 15 15 30 16,5371 13,4629 30 0,1429 0,1755
7 2016 15 10 25 13,7809 11,2191 25 0,1078 0,1325
8 2017 13 13 26 14,3322 11,6678 26 0,1238 0,1521
9 2018 17 9 26 14,3322 11,6678 26 0,4966 0,6100
10 2019 20 12 32 17,6396 14,3604 32 0,3159 0,3880

Total 156 127 283 156,0000 127,0000 283

Apuracgéo do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9
Graus de Significancia (o) 0,05

X2 Calculado 5,2351
X2 Valor Critico 16,9190
Valor de Probabilidade (p-valor) 0,81335
Concluséao

Como x2 Calculado 6 MENOR do que o x2 Valor Critico, NAO h evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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5.2.2 ANALISE GRAFICA

Apresentamos a seguir a Andlise Grafica comparativa das Tabuas testadas,
considerando a relacéo - Observado versus Esperado:

Observado x Esperado
25

20
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5.2.3 EXPECTATIVA DE VIDA

Abaixo, a Expectativa de Vida média gerada por cada Tabua testada, de acordo com
cada idade atingida.

Em anos
Tabua 15 30 45 50 55 60 65 70 75 80
AT 2000 M & F Basic 66 51 37 32 28 23 19 15 12 9
AT 2000 M & F Suavizada em 10% 67 52 38 33 29 24 20 16 13 10
BR-EMSsb-2015-M&F 68 53 39 34 29 25 21 17 13 10
AT 83 M & F Suavizada em 10% 64 50 36 31 27 22 18 15 11 9
AT 2012 M & F Basic 68 53 39 34 30 25 21 17 13 10
AT 2012 M &F 69 54 40 35 31 26 22 18 14 10
GIM94M&F 69 54 40 35 31 26 22 18 14 11
BR-EMSsb-2010-M&F 67 53 39 34 30 25 21 17 14 11
RP 2000 M & F Suavizada em 10% 65 51 36 32 27 22 18 14 1 8
AT 83 M & F Basic 63 49 34 30 26 22 18 14 11 8
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5.2.4 CONSOLIDACAO DE RESULTADOS
Modelo Nao-Paramétrico
Teste Qui-Quadrado (x2) para duas amostras independentes
Hipotese Tabua de Mortalidade Geral
Tébua Vigente AT 2000 M & F Basic
Periodo de andlise 2010-2019
Graus de Significancia (o) 5%

HO: A Tabua é aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua NAO ¢ aderente & experiéncia populacional do Plano.
Esperado | Observado | Relagao |x2 Calculado x2 Valor p-Value Concluséao
Tabua Critico
AT 2000 M & F Basic 127 127 1,0000 5,3027 16,9190 0,8072 | ACEITA-SE HO
AT 2000 M & F Suavizada em 10% 112 127 0,8819 4,2871 16,9190 0,8915 | ACEITA-SE HO
BR-EMSsbh-2015-M&F 117 127 0,9213 4,4493 16,9190 0,8794 | ACEITA-SE HO
AT 83 M & F Suavizada em 10% 141 127 1,1102 5,3271 16,9190 0,8049 | ACEITA-SE HO
AT 2012 M & F Basic 109 127 0,8583 3,9037 16,9190 0,9176 | ACEITA-SE HO
AT 2012M & F 100 127 0,7874 3,5691 16,9190 0,9374 | ACEITA-SE HO
GIM94 M & F 133 127 1,0472 4,3917 16,9190 0,8838 | ACEITA-SE HO
BR-EMSsbh-2010-M&F 144 127 1,1339 4,6307 16,9190 0,8652 | ACEITA-SE HO
RP 2000 M & F Suavizada em 10% 88 127 0,6929 4,3578 16,9190 0,8863 | ACEITA-SE HO
AT 83 M & F Basic 156 127 1,2283 5,2351 16,9190 0,8133 | ACEITA-SE HO
(*) Tabua Minima, conforme a Resolugdo CGPC 18/06: AT-83 Basic
5.2.5 CLASSIFICACAQ
= Coeficiénte de
Esperado |Observado | Relagéo |x2 Calculado X2 Va - VLLIEE DD p-Value | Contingéncia RANKING
Tabua Critico Teste Modificado
AT 2000 M & F Basic 127 127 1,0000 5,3027 16,9190 | ACEITA-SEHO |  0,8072 0,5887 1
AT 2000 M & F Suavizada em 10% 112 127 0,8819 4,2871 16,9190 | ACEITA-SEHO |  0,8915 0,5478 5
BR-EMSsb-2015-M&F 117 127 0,9213 4,4493 16,9190 | ACEITA-SEHO |  0,8794 0,5549 3
AT 83 M & F Suavizada em 10% 14 127 1,1102 5,3271 16,9190 [ ACEITA-SEHO |  0,8049 0,5895 6
AT 2012 M & F Basic 109 127 0,8583 3,9037 16,9190 | ACEITA-SEHO |  0,9176 0,529 7
AT2012M & F 100 127 0,7874 3,5691 16,9190 | ACEITA-SEHO |  0,9374 0,5129 10
GIM94M&F 133 127 1,0472 4,3917 16,9190 | ACEITA-SEHO |  0,8838 0,5524 2
BR-EMSsb-2010-M&F 144 127 1,1339 4,6307 16,9190 [ ACEITA-SEHO |  0,8652 0,5626 4
RP 2000 M & F Suavizada em 10% 88 127 0,6929 4,3578 16,9190 | ACEITA-SEHO |  0,8863 0,5509 8
AT 83 M & F Basic 156 127 1,2283 5,2351 16,9190 | ACEITA-SEHO| 10,8133 0,5862 9
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5.2.6  CONCLUSAO

Considerando a metodologia utilizada no Teste de Aderéncia e critérios de
classificacéo, consubstanciado nos dados disponibilizados pela Entidade, conclui-se que, ante
0s resultados auferidos, todas as tabuas utilizadas mostraram-se aderentes a experiéncia
populacional no Plano.

A AT 2000 M & F Basic (Tabua vigente) demonstrou forte poder no Estudo realizado,
resultando na melhor estimativa.

Portanto, ndao se descarta a manutencdo da atual hipotese, face os resultados
apurados, que denotam nao existéncia de evidéncias suficientes para rejeita-la.

5.3 TABUA DE MORTALIDADE DE INVALIDOS

Nao aplicavel a modelagem dos Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco
Honda.
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5.4  TABUA DE ENTRADA EM INVALIDEZ

A Tabua de Entrada em Invalidez dimensiona, com base em estudos cientificos e
pesquisas, a probabilidade de participantes “ativos” entrarem em beneficio de invalidez, que
pode ser de acordo com as variaveis: idade e sexo.

Atualmente, os Planos Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda adotam a sequinte
premissa:

Tabua Vigente: Mercer Disability Male and Female Suavizada em 50%

Periodo de analise: 2010-2019

Para os Estudos, foram tecnicamente selecionadas, adicionalmente, as seguintes
Tabuas:

TASA 27

HUNTER

ALVARO VINDAS

Mercer Disability Male and Female Suavizada em 75%
TASA 27 Suavizada em 50%

GRUPO AMERICANA Suavizada em 50%

LIGHT FRACA

WYATT 85 Suavizada em 50%

MULLER Suavizada em 50%

©ooNOo W~

5.4.1 TESTES ESTATISTICOS

Considerando o fato de que os Planos nao apresentaram ocorréncias no periodo de
observacao, resta inviabilizada a aplicagao de Teste Estatistico para verificar a estimativa dos
Planos.
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5.4.2 ANALISE GRAFICA

Apresentamos a seguir a Analise Grafica dos valores Esperados pelas Tabuas

analisadas:

Observado x Esperado

——0bservado

8§ == Mercer Disability Male and Female Suavizada em 50%

——TASA 27

& & & o e HUNTER
== ALVARO VINDAS

Quantidade
(=2

\ \ e —+=GRUPO AMERICANA Suavizada em 50%
P . . . —s—LIGHT FRACA
/\/\ / WYATT 85 Suavizada em 50%

L o L o MULLER Suavizada em 50%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

/ \ ~—&—Mercer Disability Male and Female Suavizada em 75%
—+—TASA 27 Suavizada em 50%

5.4.3 CONSOLIDAGAQ DE RESULTADOS

T4 Esperado
abua

Mercer Disability Male and Female Suavizada em 50% 70
TASA 27 101
HUNTER 100
ALVARO VINDAS 100
Mercer Disability Male and Female Suavizada em 75% 34
TASA 27 Suavizada em 50% 50
GRUPO AMERICANA Suavizada em 50% 45
LIGHT FRACA 72
WYATT 85 Suavizada em 50% 82
MULLER Suavizada em 50% 95
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5.4.4 CLASSIFICACAQ

Devido a inviabilidade da aplicagdo do Teste, ndo foi possivel estabelecer ranking
classificatorio.

5.45 CONCLUSAO

Considerando o fato de que o Plano ndo apresentou ocorréncia no periodo de
observacgao de 10 (dez) anos, resta inviabilizada a aplicagao de Teste Estatistico para verificar
a estimativa biométrica.

Contudo, apresentamos a seguir a verificagao da Expectativa de entrada em invalidez
fornecida pela Tabua vigente (Mercer Disability Male and Female Suavizada em 50%),
comparativamente a outras tabuas usualmente aplicadas no sistema de previdéncia
complementar fechado.

Ante a analise estatistica, pode-se inferir que as probabilidades de entrada em
invalidez devem ser amenizadas, sendo que recomendamos, a0 menos, a suavizagao da
premissa (25p.p.), bem como o seu monitoramento.
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6  HIPOTESES DEMOGRAFICAS

As Hipoteses Demograficas correspondem a proje¢cdes e mudangas populacionais
inerentes ao plano de beneficios. Atualmente, a legislagdo previdenciaria aplicavel nao
estabelece parametros minimos ou maximos para as Hipoteses Demograficas.

6.1 METODOLOGIA TECNICA

Para verificar a adequacgao das Hipoteses Demograficas, foram utilizados o Teorema
de Tchebycheff, Qui-Quadrado por Aderéncia e Teste-z (duas amostras para médias).

6.2 TAXA DE ROTATIVIDADE

A Taxa de Rotatividade representa a expectativa do numero daqueles participantes que
solicitardo o cancelamento do plano de beneficios previdenciario, sem que tenham
implementado o direito ao beneficio pleno, mesmo que de forma antecipada.

Atualmente, os Planos Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda adotam a seguinte
premissa:

Tabua Vigente Taxa linear de 5,43%

Periodo de analise  2010-2019

Adicionalmente, selecionamos outra taxa linear de 10%.
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6.2.1 TESTES ESTATISTICOS

A seguir, a aplicagao dos Testes Estatisticos a taxa vigente, comparativamente a
estimativa de longo prazo calculada, conforme experiéncia.

Plano Planos de Aposentadoria PrevHonda e Banco Honda
Modelo  Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para Aderéncia

Hipdtese Tabua de Rotatividade

Tébua Taxa Linear de 5,43%

HO: A Tabua Taxa Linear de 5,43% ¢ gderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua Taxa Linear de 5,43% NAO é aderente a experiéncia populacional do Plano.

Distribuicao Distribuicao Tedrica X2
n Classe  Esperado Observado Total Esperado Observado Total Aderéncia
1 2010 734 1259 1993 699,7582  1.293,2418 1.993 272,3564
2 2011 787 1439 2226 781,5664  1.444,4336 2.226 304,1974
3 2012 730 1890 2620 919,9029  1.700,0971 2.620 358,0401
4 2013 720 1377 2097 736,2735  1.360,7265 2.097 286,5687
5 2014 646 1621 2267 795,9618  1.471,0382 2.267 309,8003
6 2015 625 1070 1695 595,1281  1.099,8719 1.695 231,6328
7 2016 578 1369 1947 683,6073  1.263,3927 1.947 266,0702
8 2017 514 1042 1556 546,3240  1.009,6760 1.556 212,6375
9 2018 563 456 1019 357,7790 661,2210 1.019 139,2530
10 2019 615 512 1127 395,6987 731,3013 1.127 154,0119
Total 6512 12035 18547 6.512,0000 12.035,0000 18.547 2.534,5683

Apuragao do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9
Graus de Significancia (o) 0,05
X2 Calculado 2.534,5683

X2 Valor Critico 16,9190
Valor de Probabilidade (p-valor) -

Conclusao

Como 2 Calculado ¢ MAIOR do que o x2 Valor Critico, ha evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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Plano Planos de Aposentadoria PrevHonda e Banco Honda
Modelo  Néo-Paramétrico
Teste Qui-Quadrado (x2) para Aderéncia
Hipotese Tabua de Rotatividade
Téabua Taxa Linear de 10,00%
HO: A Tabua Taxa Linear de 10,00% €é aderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua Taxa Linear de 10,00% NAO é aderente & experiéncia populacional do Plano.
Distribui¢ao Distribuicao Tedrica X2
n Classe  Esperado Observado Total Esperado Observado Total Aderéncia
1 2010 1352 1259 2611 1.303,2725  1.307,7275 2.611 0,0152
2 2011 1450 1439 2889 1.442,0353  1.446,9647 2.889 0,0168
3 2012 1345 1890 3235 1.614,7401  1.620,2599 3.235 0,0188
4 2013 1326 1377 2703 1.349,1940  1.353,8060 2.703 0,0157
5 2014 1190 1621 2811 1.403,1018  1.407,8982 2.811 0,0163
6 2015 1151 1070 2221 1.108,6052  1.112,3948 2.221 0,0129
7 2016 1065 1369 2434 1.214,9235 1.219,0765 2.434 0,0141
8 2017 947 1042 1989 992,8031 996,1969 1.989 0,0116
9 2018 1036 456 1492 7447271 747,2729 1.492 0,0087
10 2019 1132 512 1644 820,5974 823,4026 1.644 0,0096
Total 11994 12035 24029 11.994,0000 12.035,0000 24.029 0,1397

Apuracgéo do Resultado

Graus de Liberdade (GL) 9
Graus de Significancia (o) 0,05

X2 Calculado 0,1397
X2 Valor Critico 16,9190
Valor de Probabilidade (p-valor) 1,00000
Concluséo

Como x2 Calculado ¢ MENOR do que o 2 Valor Critico, NAO hé evidéncias suficientes para rejeitar HO.
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6.2.2 ANALISE GRAFICA
Observado x Esperado
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6.2.3 CONSOLIDAGAQ DE RESULTADOS PRELIMINAR

Modelo Nao-Paramétrico

Teste Qui-Quadrado (x2) para Aderéncia
Hipotese Tabua de Rotatividade

Tébua Vigente Taxa Linear de 5,43%

Periodo de andlise 2010-2019

Graus de Significancia () 5%

HO: A Tabua é gderente a experiéncia populacional do Plano.
H1: A Tabua NAO é aderente a experiéncia populacional do Plano.

= X2 Valor _
Tabua Esperado |Observado| Relagdo |[x2 Calculado Critico p-Value | Conclusao
Taxa Linear de 5,43% 6512 12035 0,5411 2.534,5683 16,9190 - |REJEITA-SE HO
Taxa Linear de 10,00% 11994 12035 0,9966 0,1397 16,9190 1,0000 | ACEITA-SE HO
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6.2.4 TEOREMA DE TCHEBYCHEFF
n Classe N ]
1 2010 13519 1259
2 2011 14500 1439
3 2012 13451 1890
4 2013 13262 1377
5 2014 11895 1621
6 2015 11505 1070
7 2016 10650 1369
8 2017 9469 1042
9 2018 10364 456
10 2019 11323 512
Total 11993 1203
Lim.Inf.  Lim. Sup. Probabilidade
8,80%  11,26% 95%
16,00%
14,00% Q
12 00%
10,00% & o Q
4,00%
:I.L:I]:Qi‘ilﬂ 2010 2011 012 2013

Média Ponderada Total

Projecao para o exercicio subsequente:

X
9,31%
9,92%

14,05%
10,38%
13,63%
9,30%
12,85%
11,00%
4,40%
4,52%
10,03%

Tabua de Rotatividade

Projecao para o exercicio subsequente (iltimos 2 exercicios):

Risco Nimero indice n
1,12% 109,31% 1 109,3100%
1,11% 109,92% 2 219,8400%
1,34% 114,05% 3 342,1500%
1,18% 110,38% 4 441,5200%
1,41% 113,63% 5 568,1500%
1,21% 109,30% 6 655,8000%
1,45% 112,85% 7 789,9500%
1,44% 111,00% 8 888,0000%
0,90% 104,40% 9 939,6000%
0,87% 104,52% 10 1045,2000%
1,23%
Q
L
Q
Q Q
2015 2016 2017 2018 2019 2020

9,08% ao ano

12,50% ao ano

4,40% ao ano
33
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6.2.5 ANALISE DO TURNOVER
n Classe N n X Risco Nimero indice n n*Nimero indice
1 2014 11895 848 7,13% 1,06% 107,13% 1 107,1300%
2 2015 11505 172 1,50% 0,51% 101,50% 2 203,0000%
3 2016 10650 988 9,28% 1,26% 109,28% 3 327,8400%
4 2017 9469 516 5,45% 1,04% 105,45% 4 421,8000%
5 2018 10364 0 0,00% 0,00% 100,00% 5 500,0000%
6 2019 11323 0 0,00% 0,00% 100,00% 6 600,0000%
Total 10867 420 3,86% 0,83% 103,86% 7 727,0544%

Lim. Inf.  Lim. Sup. Probabilidade
3,04% 4,69% 95%

Média Ponderada Total 3,10% ao ano

6.2.6 CONCLUSAO

Considerando a metodologia utilizada no Teste de Aderéncia, consubstanciada nos
dados disponibilizados pela Entidade, conclui-se, ante os resultados auferidos, que a Tabua
Atual NAO mostra aderente & experiéncia populacional nos Planos, isto é, existem evidéncias
gstatisticas suficientes para rejeitar HO, considerando a série historica dos dltimos 10 anos.
Desta forma, segundo o modelo, a aderéncia ocorre na aplicacéo da Taxa linear de 10,00%
a0 ano, equivalente ao media apurada no periodo.

Consubstanciado no Teorema de Tchebycheff, o intervalo de confianga de 95%, a Taxa
de Rotatividade devera observar um intervalo de 8,80% e 11,26%, considerando a experiéncia
do Plano dos ultimos 10 anos, sendo que a estimativa para o exercicio subsequente é de
12,50%.

Segundo a manifestagao fundamentada das patrocinadoras esta taxa perfaz 0,35%,
0 que esta fora do intervalo observado no Estudo Técnico.

Adicionalmente, considerando o fato de que os Planos ndo utilizam a hipotese de
Novos Entrados, que na qualidade de responsavel técnico-atuarial ndo recomendamos,
promovemos a projecao da Taxa de Turnover (saldo positivo entre desligamentos e
admissdes) dos ultimos 6 anos, sendo apurada uma Taxa média ponderada de 3,10%.
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Diante do exposto, ndo descartamos a aplicagao da Taxa linear de 3,10% ao ano
(redugao de 2,33 p.p.), por natureza de prudéncia e tendéncia estatistica, tendo em vista a
natureza desta hipotese.

6.3 COMPOSIGAO FAMILIAR

Nao aplicavel a modelagem dos Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco
Honda.

6.4 ENTRADA EM APOSENTADORIA

A Hipotese de Entrada em Aposentadoria evidencia a probabilidade de o participante
vir a se aposentar, de acordo com a experiéncia dos planos, em datas entre a primeira
elegibilidade (Aposentadoria Antecipada) e a ultima (Aposentadoria Normal).

Atualmente, os Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda adotam a
Sseguinte premissa:

Hipotese Entrada em Aposentadoria

Tabua Vigente Mercer Retirement (23% na primeira idade de
aposentadoria antecipada; 12% na segunda idade de
aposentadoria antecipada; 10% na terceira idade de
aposentadoria; 8% na quarta idade de aposentadoria
antecipada; 15% na quinta idade de aposentadoria
antecipada; 100% na idade de aposentadoria normal)

Periodo de analise  De 1999 a 2019
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6.4.1 TESTES ESTATISTICOS

A sequir, a aplicacao dos Testes Estatisticos a taxa vigente, conforme experiéncia.

Modelo  Paramétrico

Teste Teste-z: duas amostras para médias
Hipétese Entrada em Aposentadoria

Tabua  Experiéncia PREVIHONDA*

HO: A Tabua Experiéncia PREVIHONDA* é aderente a experiéncia populacional do Plano.

H1: A Tébua Experiéncia PREVIHONDA* NAO é aderente & experiéncia populacional do Plano.
Freq.Observada Freq.Esperada

Média 81,16666667 80,66666667

Variancia conhecida 1807 1993

Observagoes 6 6

Hipdtese da diferenca de média 0

z 0,019867985

P(Z<=z) uni-caudal 0,492074342

z critico uni-caudal 1,644853627

P(Z< =z) bi-caudal 0,984148684

z critico bi-caudal 1,959963985

Concusao do Teste NAO REJEITA HO

6.4.2 FREQUENCIA RELATIVA E ACUMULADA

FREQUENCIA DE ENTRADA EM APOSENTADORIA

Freq. Acum. Observada — ==Freq.Observada

1
09 1
0,8
0,7

0,696098563
06
0,5
0,546201232
04 0,468172485
03 0,371663244 0,303901437
02 0,28 8
L ,149897331

01 : 0

0

55 56 57 58 59 60+
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FREQUENCIA DE ENTRADA EM APOSENTADORIA
Freq. Acum. Esperada == Freq. Esperada
1
09 1_/
0,38
0,7
0,6 J
03 / 0,68
0,4 [:45 0,53 '
0,3 0,23 — 023 0,35 A“// 0,32
0,2 \
o1 0,12 0,1 _ ,15
0
55 56 57 58 59 60+
6.4.3 DISTRIBUIGAO ESTATISTICA COM ANALISE DE ERRO
Entrada em Aposentadoria
04
0,35
03 ' | 0,303901437
02 o, 18 F T
02
o 33470256
0,1 ,0965092
' 4
0,05
0
59 60 61 62 63 64 65 66

6.4.4 CONCLUSAO

Considerando a série temporal analisada, verificamos a aderéncia entre a Frequéncia
Observada e a Frequéncia Esperada, segundo a aplicagdo do Teste-z. Isto posto, nao ha
Obices técnicas a preservacao da atual hipotese. Esses critérios deverdo ser revistos e
monitorados anualmente.
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7 HIPOTESES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

As Hipoteses EconOmicas e Financeiras correspondem a premissas
macroeconomicas e microecondmicas, referentes a expectativa de ambiente inflacionario,
taxa real de retorno de investimentos e crescimento real de salarios, no longo prazo.

A partir dos dados disponibilizados pela Entidade (fluxo do passivo atuarial, balancete
do plano, composigao da carteira de ativos etc.), a WEDAN gerou projecoes deterministicas,
visando a indicar a taxa de retorno esperada do portfolio e dos seus respectivos segmentos.

Assim, podemos observar se 0 portfolio possui a liquidez necessaria para realizar o
pagamento das obrigagdes atuariais. O estudo foi desenvolvido com o objetivo de atender as
diretrizes da Instrugao PREVIC n° 10, de 30 de novembro de 2018, que exige que as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) demonstrem a aderéncia das hipoteses
biométricas, demograficas, econémicas e financeiras as caracteristicas da massa de
participantes.

7.1 ESTUDO TECNICO DE CONVERGENCIA

O relatorio apresenta os resultados dos estudos técnicos da convergéncia da hipotese
financeira de Taxa de Juros Real Anual, em atendimento ao Capitulo Ill da Resolugdo CNPC n°
30/2018, em conformidade com a Instru¢éo Normativa PREVIC n® 10/2018, para o0s seguintes
planos de beneficios administrados pela Entidade.

0 estudo técnico de convergéncia da hipotese financeira de Taxa de Juros Real Anual,
conforme elementos definidos no Art. 32 da Instrugdo Normativa PREVIC n® 10/2018 visa
demonstrar a convergéncia entre a hipotese de Taxa de Juros Real Anual e a taxa de retorno
real anual de acordo com a projecao para as aplicacoes dos recursos garantidores vinculados
aos beneficios a conceder e concedidos que tenham seu valor ou nivel previamente
estabelecido e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua
concessao e manutencao, bem como aos beneficios concedidos que adquiriram caracteristica
de beneficio definido na fase de concessao.
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O Estudo deve ser elaborado pelo atuario habilitado e legalmente responsavel pelo
plano de beneficios, visando demonstrar a convergéncia entre a hipotese de Taxa de Juros
Real Anual e a taxa de retorno real anual de acordo com a projegao para as aplicagoes dos
recursos garantidores vinculados aos beneficios com caracteristica de beneficio definido.

Um dos principais documentos que subsidiam o Estudo de Convergéncia é o ALM
(Asset Liability Management) ou estudo similar elaborado pela Entidade, que apresenta o
casamento dos ativos e passivos ao longo do tempo, a rentabilidade esperada para cada
periodo de acordo com a alocagédo dos ativos do plano e a taxa tnica de retorno futuro dos
investimentos Este documento embasa, além do Estudo de Convergéncia, outras diretrizes da
Entidade como, por exemplo, a Politica de Investimentos adotada para os Planos de Beneficios
objeto do estudo.

0 Estudo de Convergéncia é composto pelas seguintes analises:

e Limites Legais Duration e ETTJM)
o Taxa de Retorno Real Anual dos Recursos Garantidores

As informagGes necessarias para a realizagao das analises aqui apresentadas foram
obtidas junto a Entidade e a fontes diversas de mercado, quando se trata de dados publicos.
A WEDAN néo se responsabiliza por eventuais omissdes ou imprecisoes das informagées
fornecidas, sendo as conclusoes obtidas e as agdes tomadas a partir da leitura desse
documento sao de inteira responsabilidade de seu usuario.

O Estudo Técnico de Convergéncia da Taxa de Juros Real Anual de que trata este
relatorio foi realizado com base nos pareceres, relatorios, arquivos e manifestagoes listados a
sequir:

e Planilhas eletronicas Planos de Beneficios da Entidade, conforme modelo da
PREVIC, contendo os ativos de investimentos discriminados por segmento de
aplicacao, as rentabilidades anuais esperadas para todo o periodo projetado;

e Planilha eletronica com o calculo da Duragao do Passivo e do Ajuste de
Precificagdo de 2019 dos Planos de Beneficios da Entidade, conforme
preenchimento e resultados do Sistema Venturo;

e Balanco Patrimonial de encerramento do exercicio de 2019 (31/ 12/ 2019) dos
Planos de Beneficios da Entidade;

o Atestado de validade e fidedignidade das informacdes emitido pelo Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado (quanto aos dados da carteira de
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investimentos disponibilizados para o estudo de adequagao de 2020 dos Planos
de Beneficios da Entidade.

7.1.1  CONTEXTO NORMATIVO

Elaboragao dos Estudos Técnicos de Adequagao das Premissas Atuariais pelo
GEROTTHEDNE R PO R K Atudrio Responsdavel Técnico do plano de beneficios, incluindo o Estudo de
Convergéncia da Taxa de Juros Real Anual.

GEROTELNE AR TPA R G Limites Legais para adogcdo da premissa de Taxa de Juros Real Anual
el NS U RREY/PAP{I B8 conforme Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média ETTJ-M.

Andlise de convergéncia entre as rentabilidades projetadas para a aplicagéo
NITELRG G ERTTZORERE dos investimentos referentes a parcela de beneficios definidos do plano e a
hipotese de taxa de juros real anual do plano de beneficios.

Gestdo dos investimentos, limites de alocagdo e contabilizagdo dos
GERTEGRHE REGVPA R Bl investimentos, bem como forma de registro dos titulos e valores mobiliarios
G CRTEGNH A L VP B classificados na categoria para negociagdo e na categoria mantidos até o
vencimento.

GERL TN A (PA R NG Demais procedimentos para realizagao do Estudo de Convergéncia da Taxa de
S EELN G R (PRI Juros Real Anual conforme diretrizes e determinagGes vigentes.

7.1.2 ASPECTOS METODOLOGICOS

0 estudo técnico de adequagao da premissa financeira de Taxa de Juros Real Anual
de que trata esse relatorio foi realizado de acordo com as seguintes datas de referéncia:
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Data base do cenario econdmico e

e projecoes das rentabilidades

31/12/2019 30/09/2020
Validade do Estudo
1 ano

Conforme § 8° do Art. 32 da Instrugéo PREVIC n°® 10/2018, o presente estudo tem validade de 1
ano, devendo este ser realizado novamente durante o exercicio de 2021.

[m——————— T === - - - L]
1 4li 1
: Fluxo do Passivo | ! Anlise de "
1 Solvéncia
1 | | |
Lo - L TR I
———————— I il B el |
| Cendrio Econdmico I} Rentabilidades 1 Carteira de Ativos 1
! : I Projetadas : I Mantidos até o :
Lo Lo oo 1 _ Vencimento __,
Estudo de Convergencla
|"P""d"':| -------- LN Bl L D
| rojegoes de | 1y . I | Taxa de Juros Real l
I Patriménio : I TIR do Ativo : I Limites Legais : i Anual :
1 1 1 1
e v . Lo I -

7.1.3 RESTRIGOES E OUTRAS PREMISSAS

Este trabalho visa unicamente averiguar a convergéncia entre as taxas de rentabilidade
esperadas dos ativos e as taxas de desconto utilizadas na apuragao dos passivos atuariais.
Desta forma, por nao se tratar de uma analise da carteira de investimentos, este estudo nao
deve ser utilizado para tomadas de decisoes relativas a alocagoes de investimentos ou outras
decisdes financeiras.
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As projecoes de rentabilidade da carteira de investimentos séo utilizadas nas analises
de forma anual e global, ou seja, ndo sédo segmentadas por classe de ativos segmentos de
aplicacao.

Questoes como realocagoes da carteira entre as classes de ativo segmentos de
aplicagao e hipoteses relativas aos reinvestimentos nao sao consideradas no estudo estas
premissas estao implicitamente contidas na apuracdo das rentabilidades projetadas dos
investimentos que sao utilizadas como insumo neste trabalho.

Para andlises deste estudo voltadas a liquidez do plano, séo considerados como “nao
liquidos” (recursos sem disponibilidade imediata) somente os titulos publicos federais
mantidos até o vencimento Ndo sao considerados nesta analise outros ativos sem liquidez,
como por exemplo, imoveis e operagbes com participantes, ndo havendo tratamento dos
ativos por classe de ativo segmentos de aplicagao.

A construgao da carteira base para o estudo € definida de acordo com premissas
relacionadas a sua composigao e, em ultima analise, as restrigoes ou limitagoes de alocagao.
A carteira de investimentos do plano possui posicado em titulos publicos classificados na
categoria “mantida até o vencimento”, que faz frente as obrigagées atuariais futuras do plano.

Os fundos e ativos de caracteristicas similares, devem ser classificados e tratados em
grupos de ativos, que nesse estudo sédo denominados “mandatos”. Cada mandato possui uma
expectativa de retorno distinto, e seguem as premissas de rentabilidade definidas no cenario
econémico.

A definicao dos mandatos utilizados no estudo segue as premissas de agrupamento
de ativos definidos na Politica de Investimentos.

Para a taxa de reinvestimento, foi considerado o CDI. Isso implica que todos 0s novos
recursos recebidos e todos os fluxos dos titulos da carteira serdo reinvestidos a CDI, o que é
uma hipdtese bastante conservadora.

Como premissa, a escolha do CDI como taxa de reinvestimento considera que a
Entidade ird reaplicar os fluxos de caixa e excesso financeiro a taxa livre de risco com liquidez
adequada.

E possivel que no momento do reinvestimento, as taxas praticadas pelo mercado
possibilitem retornos superiores ao CDI definido, porém, a fim de manter o estudo conservador
nas premissas de longo prazo, o CDI é adotado.
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7.1.4 DURATION DO PASSIVO

Em conformidade com o inciso VIl do artigo 34° da IN n® 10, a duration do passivo foi
calculada de acordo com metodologia divulgada pela da Instrugdo PREVIC n°® 10, de 30 de
novembro de 2018, que é descrita pela formula abaixo:

Z, 1(W) * (1= 0,5)
b= ~
Onde: Z(W)

Fi = somatorio dos pagamentos de beneficios de cada plano, liquidos de contribuicoes
incidentes sobre esses beneficios, relativos ao i-ésimo prazo;

I = prazo, em anos, resultante da diferenca entre o0 ano de ocorréncia dos fluxos (Fi) e 0 ano
de célculo;

TA = ataxa de juros real anual aplicada no ano anterior pelo respectivo plano de beneficios;
D = Duration.

Considerando a premissa vigente de Taxa de Juros Real Anual para a descapitalizacao
dos fluxos de pagamento, a Duration do Passivo, calculada através do Sistema Venturo, em
31/12/19 corresponde a:

e Plano Banco Honda: 18,53 anos
e Plano PreviHonda: 16,07 anos

Em consonéncia com o paragrafo 3° do inciso X, Artigo 34° da Instrugao PREVIC N°
10/2018, temos que “os fluxos anuais devem estar posicionados ao final de cada exercicio e
ser projetados até a data estimada de pagamento do Gltimo beneficio do plano.” Dessa forma,
as projecOes serao balizadas pela duration do passivo de cada Plano.

7.1.5 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.661/2018, as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar devem respeitar:
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e Limites de alocagdo por segmento;
e Limites de alocacao por emissor;
e Limites de concentragao por emissor; e

e Limites de concentragao por investimento.

Os fundos e ativos de caracteristicas similares, devem ser classificados e tratados em
grupos de ativos, que nesse estudo séo denominados “mandatos”. Cada mandato possui uma
expectativa de retorno distinto, e seguem as premissas de rentabilidade definidas no cenario
economico. A definicdo dos mandatos utilizados no estudo segue as premissas de
agrupamento de ativos definidos na Politica de Investimentos.

A composicao atual da carteira de investimentos dos Planos esta dentro dos limites
de alocacéo por segmento conforme disposto na Resolugao CMN n°® 4.661/2018 e na Politica
de Investimento:

< S Limite Limite
Segmento Alocagao Atual  Limite Minimo Méximo Legal Benchmark

Renda Fixa 85,19% 85% 95% 100% 25%(IMA-B)+ 75%(CDI)
Renda Variavel 14,81% 5% 15% 70% 100%(1BrX100 Fech)

0 0 4 0
Carteira Global 65,5% CDI + 22% IMA-B + 12,5%

IBrX

Para a taxa de reinvestimento, foi considerado o CDI. Isso implica que todos 0s novos
recursos recebidos e todos os fluxos dos titulos da carteira serdo reinvestidos a 100% do CDI,
0 que é uma hipotese bastante conservadora.

Como premissa, a escolha do CDI como taxa de reinvestimento considera que a
Entidade ira reaplicar os fluxos de caixa e excesso financeiro a taxa livre de risco com liquidez
adequada.

E possivel que no momento do reinvestimento, as taxas praticadas pelo mercado
possibilitem retornos superiores ao CDI definido, porém, a fim de manter o estudo conservador
nas premissas de longo prazo, o CDI é adotado.
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7.1.6 SERIE TEMPORAL DE RENTABILIDADE

Transcrevemos a seguir a rentabilidade liquida historica da carteira, segundo
informagoes extraidas do RAI (Relatorio Anual de Investimentos) da Entidade:

Mandato 2015 2016 2017 2018 2019
Mandato 11,91% 16,16% 11,25% 8,60% 11,69%

Renda Fixa
Benchmark 12,17% 16,65% 10,69% 8,09% 10,03%

Mandato -11,84% 38,50% 25,54% 15,52% 29,40%

Renda Variavel
Benchmark -12,41% 36,70% 27,55% 15,42% 33,39%

Carteira (Rentabilidade Bruta) 9,53% 18,47% 13,42% 9,62% 13,64%

Fonte: RAI de cada ano

7.1.7 MODELO DE GERACAO DE CENARIOS

0 modelo empregado para geragao de cenarios compreende uma estrutura hibrida,
que considera em sua formulagdo uma composigao Otima entre a componente de tendéncia
(fator deterministico - “reversao a média”) e a componente de comportamento aleatorio (fator
estocastico).

A composicao 6tima é obtida pelo modelo, encontrando-se a combinagéo dos dois
fatores (estocastico e deterministico) que converge para a razao de variancia historica dos
precos dos ativos financeiros considerados para fins de projegéo:

a. Fator deterministico - “reversao a média” trata-se do fator responsavel por apontar
a estabilizacao da tendéncia de longo prazo.

b. Fator estocastico - “random walk” trata-se do fator que representa os choques
sofridos pela série historica.
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A partir da combinacgéo desses dois efeitos, 0 modelo é capaz de gerar projegoes cujo
comportamento se assemelha muito ao comportamento real dos ativos, que podem sofrer
choques relacionados as incertezas do mercado, mas que preservam sua tendéncia de longo
prazo. O processo é descrito a seguir:

Input Modelo Output
Série de dados histdricos para . | 5
cada benchmark que § i Projecao i Resultado das
representa uma classe de —> de —> | projecoes
ativos que compdem o . cendrios. simuladas

portfolio do investidor

................................................................................................

7.1.8  CENARIOS MACROECONOMICOS

Em fungao da necessidade de projegao do comportamento dos diversos ativos para a
realizagao deste Estudo, é necessario estabelecer cenarios de retorno e de volatilidade para os
ativos.

Nesse sentido, a construgdo do cenario se baseia tanto em dados historicos quanto
em projecoes atuais de mercado. Temos, portanto, que considerar na nossa analise:

e Volatilidade dos ativos: baseadas em séries historicas;

o Correlagoes entre 0s ativos: baseadas em séries historicas.
A expectativa de retorno futuro dos ativos foi constituida com base em:

e Projecoes de mercado para taxas de juros nominais e reais;
o Avaliacéo de spread historico entre as diversas classes de ativos;

e Metas de rentabilidade estabelecidas pela Politica de Investimentos, para os
diversos segmentos de aplicacao.

Para a estruturacdo do modelo consideramos como ponto de partida o Cenario
Macroecondmico a partir do Boletim Focus compilado do Banco Central do Brasil divulgado
em 25/09/2020 e do Sistema de Expectativas de Mercado disponibilizado pela mesma
instituicao.
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Considerando as projegoes do mercado financeiro e o prémio historico das classes de
ativos consideradas neste Estudo, construimos os graficos a seguir, que mostram o retorno
esperado para os benchmarks que foram utilizados para a geracdo dos cenarios. Tais
indicadores formam os benchmarks dos segmentos de investimentos. Podemos observar
abaixo os resultados das simulagoes para os indicadores:

Com base nos dados disponibilizados pelo Relatério FOCUS, foi desenvolvida uma
linha de tendéncia para cada um dos benchmarks do portfolio da Entidade. Essa linha de
tendéncia é fonte base para o gerador de cenarios, que utiliza essa expectativa de retorno dos
benchmarks para as simulagoes estocasticas, considerando a volatilidade historica de cada
um deles. A seguir demonstra as linhas de tendéncias desenvolvidas para esse estudo em
sequéncia, os resultados das simulagdes para cada benchmark.

Mediana da expectativa de retorno por Benchmark

Ano  CDI/SelicIPCA/INPC IMA-B5 IMA-B5+ IRF-M IGP-M I1BOV IFIX \:I/I::i:d
1 2,56 2,78 2,29 5,34 2,10 11,72 11,18 7,00 8,25
2 4,00 3,00 4,03 6,60 3,02 4,03 10,08 7,51 8,00
3 5,25 3,50 5,57 7,12 4,73 4,00 9,73 7,64 7,62
4 5,75 3,25 6,09 6,86 6,04 3,70 9,45 7,38 7,12
5 5,75 3,25 6,09 6,86 6,04 3,70 9,45 7,38 7,00
6 5,75 3,25 6,09 6,86 6,04 3,70 9,45 7,38 7,00
7 5,75 3,25 6,09 6,86 6,04 3,70 9,45 7,38 7,00
8 5,75 3,25 6,09 6,86 6,04 3,70 9,45 7,38 7,00
9 5,75 3,25 6,09 6,86 6,04 3,70 9,45 7,38 7,00
10 5,75 3,25 6,09 6,86 6,04 3,70 9,45 7,38 7,00

Para os anos posteriores, 0s benchmarks tornam-se constantes, utilizando os valores
projetados no décimo ano para a perpetuidade.

A partir da expectativa de retorno para os indicadores, foram simulados cenarios
dentro do modelo.

Os dados a sequir serao exibidos de forma acumulada e anualizada, ou seja, as
simulacoes em torno do cendrio base sdo acumuladas ano a ano, para entdao serem
anualizadas.
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Dessa forma podemos analisar como o fator tempo age de forma a mitigar a
volatilidade dos indicadores. Temos a seguir, 0 resultado dessas simulagdes para cada um
dos indices em graficos de Boxplot.

Cenarios Resultantes para o CDI/SELIC
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No nosso caso, 0s Box-Plot acima mostram as dispersoes dos retornos simulados
para cada classe de ativos considerada. Portanto, temos, para cada classe, informagoes dos
possiveis retornos das mesmas ao longo dos anos (e informagoes sobre o retorno minimo,
maximo, mediana etc., que foram resultantes das simulagoes).

A construgdo da carteira se baseia também em premissas relacionadas a sua
composicdo, em Ultima analise, em restrigoes ou limitagoes as alocaces em determinados
segmentos, tanto estabelecidas pela legislagao aplicavel aos fundos de pensao como pela
Politica de Investimentos. Além das restrigoes legais, que se aplicam a todos os planos de
beneficios, de qualquer modalidade, é necessario estabelecer restricoes para a adequacao da
carteira a Politica de Investimentos ou mesmo as expectativas da Entidade.
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7.2  RESULTADOS APURADOS

7.2.1 PROJEGOES DE RENTABILIDADE

Essa secdo descreve os resultados obtidos através das simulages com base na
carteira atual. Nos itens a seguir estdo disponibilizados os dados referentes ao Artigo 34°,
Inciso Il da Instrugao PREVIC N° 10/2018.

ANO 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Inflagao
IPCA 2,18% 3,00% 350% 325% 325% 325% 325% 325% 325% 3,25%
INPC 293% 3,15% 365% 340% 340% 340% 340% 340% 340% 340%
IGP-DI 1,72% 4,03% 400% 3,70% 3,70% 3,70% 3,70% 3,70% 3,70% 3,70%
Taxa de juros
CDI 256% 4,00% 525% 575% 575% 5,75% 575% 575% 575% 575%
Mercado
IMA-B 534% 6,60% 686% 686% 686% 686% 686% 686% 686% 686%
IBrX 11,18% 10,08% 9,03% 945% 945% 945% 945% 945% 945% 9,45%

CarteiraGlobal 425% 533% 608% 646% 646% 646% 646% 646% 646% 646%

7.2.2 TAXAINTERNA DE RETORNO - TIR

A TIR (Taxa Interna de Retorno) € um conceito de finangas que contempla a taxa de
retorno de um projeto e/ou investimento. A TIR é a taxa que zera o valor presente de um
investimento, levando em consideracao todos os fluxos incorridos durante o periodo da
aplicagao.

ATIR (Taxa Interna de Retorno) apresentada foi obtida considerando o saldo dos fluxos
do passivo (entradas pelo recebimento de contribuigdes e saidas para pagamento beneficios
e despesas administrativas) e a mediana do saldo de ativos projetado no estudo de ALM.
Nesse contexto, os fluxos anuais de entradas e saidas sdo deterministicos, uma vez que
refletem simplesmente as projecoes feitas pelo atuario com base nas hipoteses adotadas.
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Retorno (% a.a)

Segundo dispoe a Instrugdo Normativa PREVIC n® 10 de 30 de novembro de 2018
deve se observar, para fins de convergéncia da hipotese de Taxa de Juros Real Anual, a Taxa
de Retorno real anual projetada para as aplicacées dos recursos garantidores relacionados
aos planos com modalidade beneficio definido.

No caso da Entidade, a Taxa de Retorno esperado dos Recursos Garantidores, €
apurada a partir da métrica de Taxa Interna de Retorno (TIR) dos Ativos.

A Taxa Interna de Retorno (TIR) é uma métrica frequentemente utilizada na analise de
projetos de investimento, sendo definida como a taxa de desconto de um investimento que
torna seu valor presente liquido (VPL) nulo.

6,0 6,0
5,55 5,51
5,0 473 a0 4,69
«
40 o |4n = 40 & 4,08
5
3,49 K
30 _ 2 4, 3,47
3.00 2,8
2,0 2.0
TIR - PreviHONDA TIR - BANCO HONDA

7.2.3 CONVERGENCIA DA TAXA

A Resolugéo CNPC n° 30/2018, em seu Art. 2°, determina a Taxa de Juros Pardmetro
(TJP) a partir da Duration do passivo do plano e da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média
(ETTJM) divulgada pela Previc:

“Taxa de Juros Pardmetro, aquela cujo ponto da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Méedia seja 0 mais proximo a duragdo do passivo do
respectivo plano de beneficios.”

A partir de 2019, para o calculo da ETTJ-M o periodo médio da Estruturas a Termo da
Taxa de Juros diaria baseadas nos titulos publicos federais indexados ao IPCA passa de 3
anos para 5 anos, conforme item 3 do Art. 2° da CNPC n° 30/2018.
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Em comparagao a TJP referente ao exercicio de 2019, pode-se observar uma queda
na TJP para o exercicio de 2020. Esta redugao varia de 0,44 até 0,70 pontos percentuais,
sendo igual a 0,45 pontos percentuais para a maior parte dos casos. A reducao da TJP ja
estava sendo esperada pelo mercado de previdéncia complementar fechada, devido a
conjuntura econdmica do pais, que vem apresentando diminui¢ao das taxas de juros nos
Gltimos anos.

De acordo com § 2 © do Art 5 ° da Resolugdo CNPC n° 30 2018 a Taxa de Juros Real
Anual a ser adotada pela Entidade deve estar entre 70% da taxa de juros parametro (limite
inferior) e 0,4 ponto percentual acima da taxa de juros parametro (limite superior) Caso
contrario, torna se obrigatoria a elaboracéo e o envio para autorizagao da Previc de estudo
técnico especifico quanto a convergéncia da taxa de juros fora do intervalo a ser adotada.

De acordo com os valores publicados pela PREVIC para 2020 da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média (ETTJM), por meio do Anexo da Portaria Previc n® 337 de abril/ 2020 a
Taxa de Juros Parametro e os limites do intervalo da Taxa de Juros Real, conforme a Duration
do Passivo do Plano, sao demonstrados a seguir:
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PreviHonda Banco Honda
Duration do Passivo (anos) 16,07 18,53
Taxa de Juro Parametros 9,38% 9,40%
Limite Inferior 3,77% 3,78%
Limite Superior 9,78% 9,80%
Taxa de Juros atualmente adotada 4,31% 4,31%
Taxa de juros real esperada (TIR) 4,11% 4,08%

7.2.4 CONCLUSAOQ

Os Estudos Técnicos realizados e apresentados neste documento observaram o que
preconiza a legislag&o previdenciaria vigente e as boas praticas de gestéo de risco atuarial, no
ambito das entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC, sendo que
consideraram as especificidades dos Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda,
executados pela PreviHonda, bem como as informagOes relativas aos investimentos
providenciadas e validadas pelo Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado — AETQ.

No que tange ao Plano de Aposentadoria PreviHonda, a premissa atual de Taxa de
Juros Real Anual do plano esta dentro do intervalo estabelecido pelos limites legais da
Resolugdo CNPC N° 30/2018. Observa-se, ainda, que a premissa atual se encontra 0,20
pontos percentuais acima da expectativa de retorno dos ativos, que equivale a TIR do Ativo de
4,11% apurada.

Diante das hipoteses assumidas e dos resultados obtidos, consideramos adequada a
estipulacao da meta atuarial entre 3,77% a.a. e 4,11% a.a. real. Neste intervalo de atuagao
¢ o Plano de Aposentadoria PreviHonda é capaz e honrar com 0 Seu passivo, sem realizar
alteracoes bruscas na estrutura do ativo.

Ja o Plano de Aposentadoria Banco Honda, a premissa atual de Taxa de Juros Real
Anual do plano esta dentro do intervalo estabelecido pelos limites legais da Resolugdo CNPC
n® 30/2018. Observa-se, ainda, que a premissa atual se encontra 0,23 pontos percentuais
acima da expectativa de retorno dos ativos, que equivale a TIR do Ativo de 4,08% apurada.

Diante das hipoteses assumidas e dos resultados obtidos, consideramos adequada a
estipulagcao da meta atuarial entre 3,78% a.a. e 4,08% a.a. real. Neste intervalo de atuagao
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é o Plano de Aposentadoria Banco Honda é capaz e honrar com o seu passivo, sem realizar
alteragoes bruscas na estrutura do ativo.

Os Estudos de Convergéncia da Taxa de Juros Real Anual, o Estudo Técnico tera
validade especifica de 1 (um) ano.

Resta destacar, por fim, que o presente Estudo Técnico devera ser aprovado pela
Diretoria Executiva e pelo Conselho Deliberativo da PreviHonda, acompanhado de parecer
emitido por seu Conselho Fiscal.

Por fim, es entendimentos aqui contidos restringem-se sob o0 ambito técnico atuarial
e fundamentam-se nos dados, documentos e informagoes disponibilizados pela PreviHonda,
legislagao de previdéncia complementar fechada, bem como nas melhores praticas de
mercado e na boa técnica atuarial.

7.3  FATOR DE CAPACIDADE

O Fator de Capacidade representa o valor real do beneficio médio anual, podendo ser
entendido como o poder de compra do salario ou do beneficio entre duas datas de reajustes,
diretamente e inversamente ligado ao indice de inflagao projetada. Desta forma, é considerado
0 efeito inflacionario sobre o poder de compra dos salarios e dos beneficios utilizados no
calculo atuarial.

Em face das especificidades dos beneficios em BD, assegurados pelo Planos, essa

hipétese nao é aplicavel.

7.4  TAXA DE CRESCIMENTO REAL DE SALARIOS

A Taxa de Crescimento Real de Salarios expressa a estima de reajustes salariais acima
de indice inflacionario.

Atualmente, os Planos Aposentadoria Previhonda e Banco Honda adotam a seguinte
Taxa de Crescimento Real de Saldrios: 5,00% ao ano linear.
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7.41

Andlise
Hipotese

METODOLOGIA

Para dimensionamento da Taxa de Crescimento Real de Salarios, foi considerada a
andlise de Estatistica Descritiva, Dispersao e Regressédo e dos Salarios em fungdo da idade
inteira, consubstanciada na base de dados dos participantes ativos do Plano.

Taxa Vigente

Varidveis
Populagao

160000
140000
120000
100000
80000
60000
40000

20000

Projecao segundo Regressao (idade e salario)

7.4.2 APURAGAO DA TAXA REAL

Média Geométrica Total
Média Ponderada Total

Ano

2010
2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Estatistica Descritiva, Dispersao e Regressao

Taxa de Crescimento Real de Saldrios

Idade e Salério
Participantes

Crescimento Nominal de Salarios

11,96%
16,14%
13,51%
13,53%
12,711%
12,75%
9,06%
3,54%
4,64%
4,27%

Média Ponderada Total - Gltimos 5 anos
Tendéncia linear (método de quadrados minimos)

Tendéncia linear (método de quadrados minimos) - dltimos 5 anos

Salario

y = 184,75k - 1472,3

R? = 0,0975

5,91%
6,50%
5,84%
5,91%
6,41%
8,53%
6,29%
2,95%
3,75%
4,31%

Nao aplicavel em funcéo do R2 baixo

indice Inflacionario

4,26%
2,86%
1,34%

-0,97%
-1,30%

5,71%
9,05%
7,25%
7,20%
5,92%
3,89%
2,61%
0,58%
0,86%
-0,04%

Crescimento Real de Salarios

Niimero indice

105,71%
109,05%
107,25%
107,20%
105,92%
103,89%
102,61%
100,58%
100,86%
99,96%

© N oA WM =S

n*Niimero indice
1,057099106
2,181003942
3,217420549
4,287869509
5,296108713
6,233352005
7,18266504
8,046109337
9,077364457
9,996130757
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7.4.4 CONCLUSAO

Considerando a base de dados dos participantes ativos dos Planos, promovemos a
analise de Estatistica Descritiva, Dispersao e Regressao das Bases de Contribuigdes, para fins
ne dimensionamento das Provisées Matematicas de Beneficios a Conceder de Beneficio
Minimo. Conforme manifestagdo fundamentada das patrocinadoras, a taxa média perfaz
2,76%.

No primeiro momento, promovemos a Analise de Regressao Exponencial dos salarios
em 31/12/2019 de acordo com as idades, onde verificou-se a impossibilidade de projecdo em
funcao dessas variaveis.

No segundo momento, verificamos a variabilidade dos salarios ao longo de 10 anos,
sobre 0 concurso do ambiente inflacionario. Observa-se, sobretudo, uma tendéncia de
reducdo da Taxa de Crescimento Real. A Média Geométrica do periodo demonstrou um
patamar de 4,26%. Posteriormente, promovemos a Média ponderada pelo tempo, onde
verificou-se uma Taxa de 2,86%, com tendéncia (exercicio subsequente) negativa.

No terceiro momento, promovemos a Média ponderada pelo tempo nos ultimos 5
anos, onde verificou-se uma Taxa de 1,34%, com tendéncia (exercicio subsequente)
negativa.

Por fim, considerando a natureza desta hipotese, haja vista a disponibilidade das
manifestacoes fundamentadas dos Patrocinadores, nao descartamos a aplicagao da taxa
de 2,76%, em face dos resultados apurados e cenario inflacionario.
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8 REGIMES E METODOS DE FINANCIAMENTO

Os Regimes Financeiros sdo as formas utilizadas para comandar o ingresso das
contribuigoes em um plano de beneficios previdenciarios, bem como o dimensionamento das
obrigagoes futuras.

0 Método de Financiamento corresponde ao arranjo atuarial que permitira a existéncia
de um fluxo de recursos (receitas) para fazer frente as despesas previstas, a medida que essas
ocorram.

Para os Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda sdo adotados os
seguintes Regimes Financeiros e Métodos de Financiamentos, de acordo com o tipo de
beneficio assegurado:

Beneficio Regime Financeiro Método de Financiamento
Aposentadoria Antecipada Capitalizagao Capitalizagao Financeira
Aposentadoria Normal Capitalizagdo Capitalizagao Financeira
Incapacidade Capitalizagdo Capitalizagao Financeira
Pensao por Morte Capitalizagdo Capitalizagao Financeira
Beneficio Minimo Capitalizagdo Agregado

O Regime Financeiro de Capitalizacao visa estipular a taxa de custeio, revista
anualmente, capaz de gerar receitas previdenciais necessarias ao ajustamento dos recursos
garantidores de todos os beneficios concedidos e a conceder. Representa a formagéo
progressiva antecipada dos dispéndios futuros e impde a constituicdo de “provisdes de
beneficios concedidos” e “provisdes de beneficios a conceder” que, a cada ano, somadas,
devem equivaler ao saldo do valor presente atuarial das obrigagdes do plano de beneficios
para com seus Participantes e Assistidos, liquido do valor presente atuarial relativo as
contribuigoes futuras.
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0 Método de Financiamento Agregado tem como principio a avaliagao coletiva dos
COmMpromissos, que se baseia no incremento gradual das reservas matematicas de parcela
estavel do custo do total do plano. Desta forma, o Custo Normal é definido a partir do montante
do valor atual dos beneficios futuros, descontados o “ativo garantidor” do exercicio anterior,
dividido pelo valor atual dos salarios futuros com ou sem projecao salarial, conforme o caso.
A principal caracteristica deste método é que 0s custos normais séo calculados para o plano
como um todo (principio do mutualismo), sem identificagao de qualquer parcela individual.

Consoante aos quadros supramencionados resta aderéncia dos Regimes
Financeiros e Métodos de Financiamentos adotados em cada Plano, perante a legislacao
aplicavel, sendo que o ritmo de capitaliza¢cao vem sendo observado, conforme relagao de
equidade entre custo e custeio apresentada nas Demonstracoes Atuariais - DA de cada
Plano.
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9 RESULTADOS CONSOLIDADOS E IMPACTO ATUARIAL

Ante os resultados apurados nos Estudos de Aderéncia e Convergéncia, contidos nos
itens anteriores deste documento, vislumbramos os seguintes Cenarios para as Hipoteses e
Premissas Atuariais (as mais relevantes), de forma a avaliar o impacto atuarial para a tomada
de decisdo de eventuais diferengas, conforme demonstrados a seguir.
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a) Plano de Aposentadoria PREVIHONDA

Hipoteses / Premissas PREVIHONDA Aderéncia? Rank. Recomendacao Justificativa Técnica
Tabua de Mortalidade Geral AT-2000 M & F Sim 10 AT-2000M & F Aderente a experiéncia do Plano.
“
g
?E Tabua de Mortal. de Invalidos N/A N/A N/A
2
Tabua de Entrada em Invalidez Mercer Disability Male and Female N0 ha ocorréncias bara verificacio Mercer Disability Male and Female Tendéncia de amenizagao das
suavizada em 50% P ¢ suavizada em 75% probabilidades em fungao do histérico.
E Taxa de Rotatividade 5,43% linear ao ano Nao 3,10% linear ao ano .:derent_e a expericncia do turnov!a r Plano,
= ada a inaplicabilidade de geragao futura.
[=:]
[=]
E Entrada em Aposentadoria Experiéncia PREVIHONDA Sim Experiéncia PREVIHONDA Aderente a experiéncia do Plano.
- Diante das hipéteses assumidas e dos
= Taxa Real de Juros 431 Ndo. TIR = 4 1% 111% resultados obtidos, consideramos adequada
3 M SR ‘ a estipulacao da meta atuarial entre 3,77%
E aa. ed,11%a.a.real
[F
Q
E Fator de Capacidade N/A N/A N/A
Q
=
Q 5 -a - o
& Crescimento Real de Sal4rios 475% Aderente a experiéncia do Plano 2,76% Aderente a experiéncia do Plano e 2

Regime Financeiro (BD) Capitalizagao

Regimes e
Métodos

Método de Financiamento (BD) Agregado

Atende a CNPC 30

Atende a CNPC 30

Capitalizacao

Agregado

manifestagao das Patrocinadoras

Compliance normativa e técnica.

Compliance normativa e técnica.
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Participantes
30.09.2020 30.09.2019  Variacéo
Ativos + Autopatro. (Previc) Ativos + Autopatro. (Previc)
Quantidade 11.228 10.595 633
|dade média 37,73 37,94 -0,56%
|dade de Aposentadoria Normal média 60,01 60,01 0,00%
Tempo médio de contribuigio 12,19 12,52 -2,63%
Tempo médio de servigo atual 11,26 12,00 -6,14%
Tempo de Servigo Futuro médio 22,29 22,07 0,97%
Salario médio (RS) 5.177,26 5.357,90 -3,37%
Folha Salarial mensal (R$) 58.130.281,80 56.766.943,58 2,40%
Folha Salarial anual (R$) 697.563.381,60 681.203.322,96 2,40%
Saldo Participante Total (R$) 4,729.937,36 3.971.318,06 19,10%
Saldo Patrocinadora Total (R$) 133.470.629,49 129.439.975,37 3,11%
Assistidos
30.09.2020 30.09.2019 Variacao
Tipo de Beneficio Aposentadaria Normal Aposentadoria Normal
Quantidade 40 45 -5
Idade média 67,91 66,94 1,46%
Beneficio médio (R$) 5.553,03 5.730,97 -3,10%
Folha Total de Beneficios (RS) 222.121,21 257.893,74  -1387%
Tipo de Beneficio Aposentadoria Antecipada Aposentadoria Antecipada
Quantidade 69 75 -6
Idade média 62,20 61,59 0,99%
Beneficio médio (R$) 3.590,42 3.594,22 -0,11%
Folha Total de Beneficios (R$) 247.738,75 269.566,61 -8,10%
Plano de Aposentadoria Previhonda 30.09.2020 31.12.2019 Var.%
Patriménio Liquido de Cobertura 237.529.318,15  243.399.055,78 -2,41%
Provisoes Matematicas 237.529.318,15  243.399.055,78 -2,41%
Beneficios Concedidos (CD) 43.125.039,27 42.720.051,18 0,95%
Beneficios a Conceder (CD) 161.805.630,18  165.802.017,44 -2,41%
Beneficios a Conceder (BD) 32.598.648,70  34.876.987,16 -6,53%
Fundo Previdencial Contabilizado 1.783.396,24 1.808.506,86 -1,39%
Fundo Previdencial Recalculado 1.786.078,29 1.808.506,86 -1,24%
Plano de Aposentadoria Previhonda 30.09.2020 31.12.2019
Custo do Beneficio Minimo (%) . 0,0880% 0,0000%
Reestabelecimento do Plano Anual de Custeio para financiamento do Beneficio Minimo.
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b) Plano Aposentadoria BANCO HONDA
Hipoteses / Premissas BANCO HONDA Aderéncia?  Rank. Recomendagao Justificativa Técnica
Tabua de Mortalidade Geral AT-2000 M & F Sim 10 AT-2000M & F Aderente & experiéncia do Plano.
?E Tabua de Mortal. de Invalidos N/A N/A N/A
Q
2
, . Mercer Disability Male and Female suavizada Nao ha ocorréncias para Mercer Disability Male and Female Tendéncia de amenizagao das
Tabua de Entrada em Invalidez 0 - - - " o
em 50% verificagéo suavizada em 75% probabilidades em fungéo do historico.
g 5 oy -
S Taxa de Rotatividade 5,43% linear ao ano Nio 3,10% linear ao ano Aderent_e a e_xper_l?.nma do turnovF v Plano,
5 tada a inaplicabilidade de geragao futura.
=
(=]
§ Entrada em Aposentadoria Experiéncia PREVIHONDA Sim Experiéncia PREVIHONDA Aderente a experiéncia do Plano.
" Diante das hipéteses assumidas e dos
= . resultados obtidos, consideramos
= 0 — 0, !
E Taxa Real de Juros 4,31% Nao. TIR = 4,08% 4,08% adequatia a estipulagao da meta atuarial
£ entre 3,78% a.a. e 4,08% a.a. real
(7
E Fator de Capacidade N/A N/A N/A
H=]
= < . n . Py
E Crescimento Real de Salarios 475% Aderente a experiéncia do Plano 2,76% Adere_nte a PLx periencia do_PIano ea
manifestagao das Patrocinadoras
z _§ Regime Financeiro (BD) Capitalizagéo Atende & CNPC 30 Capitalizagao Compliance normativa e técnica.
E o©
> @
& = Método de Financiamento (BD) Agregado Atende 4 GNPC 30 Agregado Compliance normativa e técnica.
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PARTICIPANTES

30.09.2020

30.09.2019

Variagao

Ativos + Autopatrocinados (Previc)

Ativos + Autopatrocinados (Previc)

Quantidade 112 102 10
Idade média 448,84 448,06 0,17%
Idade de Aposentadoria Normal média 720,00 720,00 0,00%
Tempo médio de contribuicao 84,74 106,79 -20,65%
Tempo médio de servico atual 712 7,20 -1,09%
Tempo de Servigo Futuro médio 271,16 271,94 -0,29%
Salario médio (RS) 6.919,23 6.925,15 -0,09%
Folha Salarial mensal (RS) 774.953,71 706.365,03 9.71%
Folha Salarial anual (R$) 9.299.444,52 8.476.380,36 9.71%
ASSISTIDOS
30.09.2020 30.09.2019 Variagao
Tipo de Beneficio Assistidos Assistidos
Quantidade 2 2 0
Idade média 65,49 64,74 1,15%
Beneficio médio (R$) 1.928,96 1.928,96 0,00%
Folha Total de Beneficios (RS) 3.857,91 3.857,91 0,00%
Plano de Aposentadoria Banco Honda 30.09.2020 31.12.2019 Var.%
Patrimédnio Liquido de Cobertura 2.849.160,30 2.866.752,27 -0,61%
ProvisGes Matematicas 2.849.160,30 2.866.752,27 -0,61%
Beneficios Concedidos (CD) 422.154,91 -9,26%
Beneficios a Conceder (CD) 2.291.754,70 2.286.688,62 0,22%
Beneficios a Conceder (BD) 157.908,74 10,41%
Fundo Previdencial Contabilizado 27.606,98 -1,50%
Fundo Previdencial Recalculado
Plano de Aposentadoria Banco Honda 30.09.2020 31.12.2019 Var.
Custo do Beneficio Minimo (%) 0,2970% 0,2580% 0,039 p.p.
Elevagao do Plano Anual de Custeio para financiamento do Beneficio Minimo.
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10  PARECER CONCLUSIVO

Os Estudos Técnicos realizados e apresentados neste documento observaram o que
preconiza a legislacao previdenciaria vigente e as boas praticas de gestéo de risco atuarial, no
ambito das entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC, sendo que os Estudos
consideraram as especificidades dos Planos de Aposentadoria PreviHonda e Banco Honda,
executados pela PreviHonda, bem como os dados cadastrais referentes ao passivo atuarial
providenciados e validados pelo Administrador Responsavel pelos Planos de Beneficios -
ARPB e as informacglOes relativas aos investimentos providenciadas e validadas pelo
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado —AETQ.

Em sendo assim, apresentamos a seguir o conjunto de Hipdteses Atuariais
tecnicamente recomendados aos planos em tela, para as Avaliacoes Atuariais de 2020,

comparativamente aquelas adotadas em 2019:

Hipoteses / Premissas PREVIHONDA (2019) PREVIHONDA (2020) Justificativa Tecnica
Tabua de Mortalidade Geral AT-2000 M & F AT-2000 M & F Aderente 4 experiéncia do Plano.
Tabua de Mortal. de Invalidos N/A N/A

Tabua de Entrada em Invalidez

Taxa de Rotatividade

Entrada em Aposentadoria

Taxa Real de Juros

Fator de Capacidade

& Crescimento Real de Salérios

Regime Financeiro (BD)

Regimes e
Métodos

Método de Financiamento (BD)

Mercer Disability Male and Female Mercer Disability Male and Female

suavizada em 50% suavizada em 75%
5,43% linear ao ano 3,10% linear ao ano
Experiéncia PREVIHONDA Experiéncia PREVIHONDA
4.31% 411%

N/A N/A
4,75% 2,76%
Capitalizacdo Capitalizacéo
Agregado Agregado

Tendéncia de amenizagéo das probabilidades
em fungéo do histdrico.

Aderente a experiéncia do turnover Plano,
dada a inaplicabilidade de geragao futura.

Aderente a experiéncia do Plano.
Diante das hipéteses assumidas e dos
resultados obtidos, consideramos adequada a

estipulagéo da meta atuarial entre 3,77% a.a. e
4,11% a.a. real

Aderente & experiénciado Plano e &
manifestagéo das Patrocinadoras

Compliance normativa e técnica.

Compliance normativa e técnica.
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Hipoteses / Premissas BANCO HONDA (2019) BANCO HONDA (2020) Justificativa Técnica

Tabua de Mortalidade Geral AT-2000 M & F AT-2000 M & F Aderente a experiéncia do Plano.
?é Tabua de Mortal. de Invalidos N/A N/A
=}
2

. " Mercer Disability Male and Female Mercer Disability Male and Female Tendéncia de amenizagao das probabilidades em
Tabua de Entrada em Invalidez - o . o - o
suavizada em 50% suavizada em 75% fungao do historico.

g Taxa de Rotatividade 5,43% linear ao ano 3,10% linear ao ano Aderent_e a e_xper_lgnmado tumm{er Plano, dada a
g inaplicabilidade de geragao futura.
=
=}
§ Entrada em Aposentadoria Experiéncia PREVIHONDA Experiéncia PREVIHONDA Aderente & experiéncia do Plano.

Diante das hipéteses assumidas e dos resultados
Taxa Real de Juros 4.31% 4,08% obtidos, consideramos adequada a estipulagao da
meta atuarial entre 3,78% a.a. e 4,08% a.a. real

Econdmico
Financeiras

Fator de Capacidade N/A N/A
Grescimento Real de Saldrios 475% 276% Aderente 3 exp‘;’;”;;‘ri‘éiizjno"r:; manifestagao
; E Regime Financeiro (BD) Capitalizagéo Capitalizagéo Compliance normativa e técnica.
E 8
=
& = Método de Financiamento (BD) Agregado Agregado Compliance normativa e técnica.

As recomendacgles de preservagGes/alteracoes de hipoteses e premissas atuariais
supramencionadas estao suportadas pelos Estudos Técnicos de Aderéncia e Convergéncia
realizados neste exercicio e dispostos neste documento.

Este Estudo Técnico de Adequacdo de Hipdteses Biométricas, Demogréficas,
Economicas e Financeiras tera validade geral maxima de 3 (trés) anos, contados a partir da
data de sua realizagdo, cabendo ao Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios —
ARPB a indicagao quanto a necessidade de sua realizagdo em menor periodo, conforme
parecer do atuario habilitado e legalmente responsavel pelo plano de beneficios.

Com relacéo a hipotese de Taxa de Juros Real Anual, o Estudo Técnico tera validade
especifica de 1 (um) ano.

0 presente Estudo Técnico devera ficar arquivado na PreviHonda, & disposicdo da
Previc, pelo prazo de, no minimo, 5 (cinco) anos.

Resta destacar, por fim, que o presente Estudo Técnico de Adequacao devera ser
aprovado pela Diretoria Executiva e pelo Conselho Deliberativo da PreviHonda,
acompanhado de parecer emitido por seu Conselho Fiscal.

Por fim, es entendimentos aqui contidos restringem-se sob 0 ambito técnico atuarial
e fundamentam-se nos dados, documentos e informacoes disponibilizados pela PreviHonda,
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legislacdo de previdéncia complementar fechada, bem como nas melhores praticas de
mercado e na boa técnica atuarial.

Este é nosso Relatorio.

Goiania/GO, 22 de novembro de 2020.

Daniel Pereira da Silva

Atuario MIBA 1146

Sdcio-Diretor

WEDAN CONSULTORIA E ASSESSORIA ATUARIAL LTDA. CIBA 145

67

Copyright © 2020 WEDAN Consultoria e Assessoria Atuarial Ltda
Rua Jodo de Abreu 116, Euro Working Concept, 704 A, Setor Oeste - Goiania/GO — CEP 74.120-110
Fones: + 55 (61) 98438 3384 / (62) 98221 1067/ (61) 98102 9010/ (31) 99796 2127 / (62) 3204 8899
www.wedan.com.br / www.rendamonitorada.com.br



http://www.wedan.com.br/
http://www.rendamonitorada.com.br/

Consultoria
e Assessoria Atuarial

Wy VDN

2020.557.W

ANEXOS

Sao parte integrante do Estudo Técnico em epigrafe os documentos a seguir listados,
providos pela PreviHonda:

a) Atestado de validagdo, expedido pelo Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado — AETQ, relativo as informagGes de investimento utilizadas no estudo
técnico;

b) Atestado de validagao, expedido pelo Administrador Responsavel pelo Plano de
Beneficios - ARPB, relativo aos dados cadastrais e demais informagoes referentes ao

passivo atuarial utilizados no estudo técnico;

c¢) Planilha eletronica contendo os seguintes fluxos anuais realizados no ano anterior ao
de referéncia do estudo e os projetados a partir do ano de referéncia do estudo;

d) Duracéo do passivo do plano de beneficios.
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